DOCUMENTO DE AMPLIACION COMPLETO
PARA EL SEGMENTO BME GROWTH DE BME
MTF EQUITY (“BME GROWTH")

\Vytrus Biotech, S.A.
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El presente Documento de Ampliacion Completo (el “Documento de Ampliacion” o el “DAC”) ha sido
redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de la Circular 2/2020, de 30 de julio
sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (el “Mercado” o “BME Growth”) y
se ha preparado con ocasion de la incorporacion al segmento BME Growth de los valores de nueva emision
objeto de la ampliacion de capital de Vytrus Biotech, S.A. (“Vytrus”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el
“Emisor”).

Los inversores de empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo
mayor que el que supone la inversion en empresas que cotizan en la Bolsa. La inversion en empresas cuyas
acciones se encuentran incorporadas a negociacion en BME Growth debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente Documento de
Ampliacion con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los derechos de suscripcion
preferente y/o las acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) han
aprobado o efectuado ningln tipo de verificacidon o comprobacion en relacion con el contenido de este
Documento de Ampliacion. La responsabilidad de la informacion publicada corresponde, al menos, al Emisor
y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacion es completa, consistente y
comprensible.
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GVC GAESCO VALORES, S.V., SAA. (“GVC Gaesco”) con domicilio social en Calle Fortuny, 17 (28010) Madrid y
provista del C.I.F. n® A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 212, Hoja
M-657.514, Inscripcion 13, Asesor Registrado en el segmento de BME Growth de BME MTF Equity, actuando en
tal condicion respecto a la Sociedad Vytrus, entidad que ha solicitado la incorporacion de las acciones de
nueva emision objeto de la ampliacion de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020
de BME Growth. de 30 de julio sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME Growth de BME
MTF Equity (la “Circular 4/2020").

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con Vytrus en la preparacion del presente Documento de Ampliacion
exigido por la Circular 2/2020 de 30 de julio sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity (la “Circular 2/2020").

Segundo. Que ha revisado la informacion que el Emisor ha reunido y publicado.

Tercero. Que el Documento de Ampliacion cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precision
y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Albert Jané Font, como
Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado, D. Oscar Exposito Tarrés,
como Vocal del Consejo de Administracion y Consejero Delegado y D. Jordi Rovira Martinez,
como Secretario del Consejo de Administracion y Director Financiero, en nombre vy
representacion de Vytrus, en virtud del acuerdo de delegacion expresa adoptado por el
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2024, asumen la
responsabilidad por el contenido del presente Documento de Ampliacion Completo (el
“Documento de Ampliacion” o el “DAC”), cuyo formato se ajusta al Anexo 1 de la Circular
2/2020.

Los citados miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, como responsables
del presente Documento de Ampliacion, declaran que la informacion contenida en el
mismo es, segln su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable para
garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante.

Vytrus Biotech, S.A. es una sociedad anonima constituida por una duracion indefinida y
domiciliada en Carrer Sant Gaieta, n® 121 29 piso, 08221 de Terrassa (Barcelona), con C.I.F.
A-65118531, e identificador de entidad juridica (LEl, por sus siglas en inglés) nimero
959800KVCD3WKOL9A989. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripcion 17.

La Sociedad fue constituida bajo la denominacion de “Phyture Biotech, S.L.” en virtud de
escritura publica autorizada el 2 de junio de 2009 ante la Notario de Barcelona, Dna. Rosa
Maria Pérez Paniagua, con el nimero 5814 de su protocolo.

EL 12 de abril de 2016 se eleva a publico el acuerdo tomado en junta general extraordinaria
de modificar el nombre de la sociedad por el de Vytrus Biotech, S.L. Bajo el protocolo 2242
de la Notario de Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 41.615, Folio 196, Hoja 379.639, inscripcion 10.

El 3 de julio de 2020 se eleva a publico el acuerdo tomado en junta general de
transformacion en Sociedad Anonima, pasando la sociedad a denominarse Vytrus Biotech,
S.A. Bajo el protocolo 4585 del Notario de Barcelona, D. Salvador Farrés Ripoll e inscrita en
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el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripcion
17.

El objeto social de la Sociedad esta descrito en el articulo 2 del texto Refundido de sus
Estatutos Sociales, cuyo texto literal se transcribe a continuacion:

“Articulo 29. La Sociedad tiene por objeto:

La produccion, venta y comercializacion de material vegetal, celular, principios activos y actividades
complementarias; Investigacion y desarrollo para el incremento de la produccion de dichos compuestos y
sustancias bioldgicas.

Articulo 32 Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto
social algin titulo profesional, o autorizacion administrativa, o inscripcién en registros pablicos, dichas
actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso,
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.”

La pagina web del Emisor es www.vytrus.com.

El Consejo de Administracion celebrado el 22 de abril de 2024 haciendo uso de las
facultades delegadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de
abril de 2024, aprobd, un aumento de capital por un importe nominal de 5.200 €, con
aportaciones dinerarias con derecho de suscripcion preferente, mediante la emision de
520.000 nuevas acciones nominativas, de la misma clase y serie, de 0,01 € de valor nominal
cada una de ellasy con una prima de emision de 2,36 € por accion, lo que representa una
prima de emision total de 1.227.200 €. Es decir, en caso de suscripcion completa, el importe
efectivo total de la presente ampliacion seria de 1.232.400 euros.

Finalidad de la ampliacion de capital v destino de los fondos que se vayan a obtener

La finalidad de la presente ampliacion de capital es ejecutar el acuerdo aprobado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de abril de 2024 a través del Consejo de
Administracion haciendo uso de las facultades delegadas en dicha Junta de Accionistas.
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Los fondos obtenidos a través de este aumento de capital con aportaciones dinerarias se
destinaran a acelerar el crecimiento del negocio de la Sociedad por via organica o
inorganica, incluyendo la creacion y/o adquisicion de empresas en linea con el Plan
Estrategico 2024-2027 que la Compania publico a traves de Informacion Privilegiada el 27
de febrero de 2024 aprobado por el Consejo de Administracion de Vytrus el 13 de febrero
de 2024 (ver apartado 1.5 del presente Documento). Los targets potenciales incluyen
companias que disponen de tecnologias complementarias a las de Vytrus para la
generacion de nuevos ingredientes activos para la industria cosmeética. En algunos casos
estas tecnologias ya se estan comercializando a través de la venta de dichos activos.

La Sociedad tiene conocimiento de que los fondos previstos en la ampliacion de capital
seran suficientes para todos los usos propuestos en esta primera etapa del Plan
Estratégico 2024-2027.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio sobre la informacion
a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de
BME MTF Equity, modificada por la Circular 2/2022 (la “Circular 3/2020"), se declara que
toda la informacion privilegiada y otra informacion relevante publicada desde la
incorporacion de las acciones de Vytrus Biotech a BME Growth en marzo de 2022 esta
disponible en la pagina web de la Sociedad
(https://www.vytrus.com/), asi como en la pagina web de BME Growth:
donde
ademas se puede encontrar la informacion relativa a la Sociedad y a su negocio.

Ambas paginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado desde la incorporacion a
negociacion de las acciones de Vytrus Biotech en BME Growth.

Para mayor detalle sobre la descripcion del negocio, estrategia, ventajas competitivas vy
lineas de actividad de la Sociedad, ver apartados 2.6 y 2.7 del Documento Informativo de
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Incorporacion al Mercado en BME Growth, publicado a fecha de 25 de febrero de 2022 (el
“DIIM”") ya que no existen cambios estratégicos relevantes que afecten actualmente al
negocio de la Sociedad con respecto al contenido del DIIM mas alla del mencionado Plan
Estrategico 2024-2027 aprobado por el Consejo de Administracion y que se detalla al final
de este apartado 1.5. El principal foco de la Sociedad en los proximos anos seguira siendo
el desarrollo, produccion y comercializacion de ingredientes activos para el sector
cosmeético. La tecnologia actual de Vytrus y las nuevas que se incorporaran en el marco
del Plan Estratégico tienen potencial para aplicarse en sectores como el veterinario,
alimentacion funcional y pharma, si bien no se prevé que a medio plazo se abra esta via
de negocio.

Vytrus Biotech es una compania biotecnologica que desarrolla, produce y comercializa en
todo el mundo ingredientes activos de alto valor anadido para el mercado
dermocosmeético y sanitario. EL objetivo de Vytrus es ser un referente en innovacion y
sostenibilidad en el sector de los ingredientes dermocosméticos mediante sus 4
plataformas biotecnologicas.

Vytrus, nacida como un modelo de negocio altamente sostenible, es hoy una compania
industrial, solida y rentable desde el punto de vista financiero, segiun la informacion
financiera auditada de 2023, cuenta con una ratio deuda financiera neta/EBITDA de 1,35y
un margen EBITDA del 35%. También es un referente en su industria a nivel mundial, como
avalan los 20 premios internacionales y nacionales a la innovacion y a la sostenibilidad
que ha recibido en los Gltimos anos. La biotecnologia que emplea Vytrus Biotech le permite
tener ventajas competitivas respecto los extractos vegetales tradicionales y obtener
ingredientes muy eficaces, sostenibles, seguros y patentables, generando un ahorro de
hasta el 99% en recursos naturales, contribuyendo a preservar la biodiversidad del
planeta.

Desde su fundacion en 2009, Vytrus Biotech ha experimentado un crecimiento progresivo
en el tiempo, alcanzando presencia en los 5 continentes, siendo un actor reconocido por
su innovacion y sostenibilidad en la industria cosmética global, tal como avalan los
premios obtenidos de instituciones del sector. Vytrus Biotech es una compania cotizada
en el mercado BME Growth desde 2022.

Desde 2020 la Compania ha consolidado su presencia internacional aumentando en mas
de un 50% los territorios donde tiene clientes, llegando a vender en 35 paises de los 5
continentes. Vytrus ha duplicado su equipo formado actualmente por 40 profesionales y
ha ampliado sus instalaciones hasta los 1.400 m2, triplicando su capacidad productiva para
afrontar la expansion de los proximos anos.

La innovacion de la Compania también se ha visto reconocida por la obtencion de 3
patentes internacionales en los principales mercados para el sector dermocosmeético:
Estados Unidos, la Union Europea y Japon. La obtencion de la certificacion de las GPM’s
Cosméticasy de la ISO 9001-2015 también ha sido un aval a la excelencia y la calidad frente
a los clientes conseguida con su proceso productivo durante los Ultimos 4 anos.
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Plan Estratégico 2024-2027
El plan estratégico de los proximos anos se fundamenta en dos pilares principales:
e Pasaraser una empresa multitecnologica

e Expandir y reforzar la colaboracion con sus partners, creando relaciones a largo
plazo con los clientes y acercando mas al mercado las innovaciones de la compania

Durante el periodo comprendido entre 2020 y 2023 Vytrus Biotech se ha consolidado como
un referente de la innovacion dermocosmeética a nivel internacional y una empresa lider
en la tecnologia de las células madre vegetales. Para poder acelerar el crecimiento y llegar
a mas clientes, la Compania pretende incorporar nuevas tecnologias complementarias a
las células madre vegetales con aplicacion en el sector cosmeético.

El equipo de Vytrus lleva anos desarrollando internamente algunas de estas tecnologias
mientras se mantienen en paralelo conversaciones con terceros para llegar a acuerdos de
licencia e inversion que permitiran a Vytrus incorporar a su portafolio productos basados
en tecnologias innovadoras ya introducidas en el mercado.

Disponer de diversas tecnologias de base biotecnologica e innovadora y una expansion de
la red comercial de Vytrus permitira potenciar el crecimiento: pudiendo llegar a mas
clientes, siendo mas atractivos como partner en innovacion y sostenibilidad y aumentar
las oportunidades de venta cruzada.

El plan estratégico 2024-2027 cuenta con 3 ejes de actuacion:
e Crecimiento organico

Durante el periodo comprendido entre 2020 y 2023, Vytrus ha triplicado su equipo
comercialy marketingy ha ampliado su capacidad productiva, con potencial para absorber
un crecimiento importante de las ventas. La Compania ha desarrollado nuevas lineas de
I+D y nuevas estrategias de lanzamiento de productos que permitiran acortar el time to
market de sus ingredientes activos y llegar a una variedad mas grande de clientes. El
Emisor dispone de todos los elementos para afrontar un nuevo ciclo de expansion con el
objetivo de seguir creciendo a doble digito de forma anual.

e Nuevas alianzas

En los proximos anos se pretende firmar acuerdos estratégicos de colaboracion con otras
empresas que permitiran incrementar el catalogo de Vytrus. Los acuerdos tendran un foco
tecnologico y comercial, complementando el trabajo del equipo de I1+D+i, y ampliando el
portfolio que la Compania ofrece a sus clientes, cubriendo asi un mayor rango de sus
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necesidades. Vytrus se encuentra en conversaciones con varias companias, con vistas a
cerrar los primeros acuerdos ya en 2024.

e Crecimiento inorganico

Vytrus, conjuntamente con sus asesores, esta realizando un screening de companias target
que puedan aportar un alto valor anadido para reforzar la posicion competitiva de la
Sociedad en sus mercados principales. La estrategia de crecimiento inorganico de Vytrus
estara enfocada en companias que permitan a la sociedad un mix de mayor volumen de
facturacion en el sector dermocosmético y el acceso a tecnologias complementarias a las
de las células madre vegetales.

1.6.1 Informacion financiera correspondiente al Ultimo ejercicio junto con el informe de
auditoria. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estandar contable nacional o US GAAP,
segun el caso.

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publico el 3 de abril de 2024 la
informacion financiera auditada correspondiente al ejercicio 2023, a saber:

- Cuentas Anuales Individuales de Vytrus Biotech, S.A del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 e Informe de Gestion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023, junto con el correspondiente informe de auditoria de RSM Spain Auditores,
S.L.P. (en adelante, “RSM”")

Esta informacion ha sido incluida en el Anexo | del presente Documento de Ampliacion.

1.6.2 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcion de como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y al
resultado del emisor.

No aplica.

1.6.3 En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello.

Las Cuentas Anuales Individuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 han sido auditadas por RSM, que emitio el correspondiente informe de
auditoria, firmado el 2 de abril de 2024, no habiendo presentado opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas.
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1.6.4 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra
parte del Documento de Ampliacion y cuando el emisor haya publicado indicadores clave
de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el Documento de
Ampliacion, debera incluirse en este una descripcion de los indicadores clave de
resultados del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la informacion financiera
historica. Los indicadores clave de resultados deben calcularse sobre una base
comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los
auditores, debera indicarse este hecho.

Los principales indicadores clave para Vytrus son los siguientes:

Evolucion de su cartera de productos, que peso relativo en ventas tiene y su
crecimiento.

A continuacion, se definen las diferentes lineas de negocio:

Productos Propios (OP): aglutina todos los principios activos vendidos por la
Compania directamente a distribuidores y clientes finales.

Productos para Terceros (CM): hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

Servicios I+D: engloba distintos servicios de investigacion prestados a

terceros, relacionados con el desarrollo de productos para terceros.

La evolucion en el periodo 2020-2023 supone un crecimiento total de las ventas de un 119%
y de un 170% de las ventas de productos propios, que es la linea estratégica de Vytrus. Las
ventas de productos a terceros siguen contribuyendo al resultado, pero con un menor
peso a medida que la Compania va lanzando sus propios productos. La evolucion de los
servicios de I+D para terceros, varid anualmente al alza o a la baja en funcion de los
acuerdos que se alcancen en cada periodo.

Ello supone una tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) del 22% en las ventas totales
y de un 28% en relacion con los productos propios.

Productos Propios (OP) 1.187.607 € 3.294.496 € 3.207.566 € 170%

Productos Terceros (CM) 475.295 € 367.190 € 339.864 € -28%
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Servmlos [+D 42.000 € 20.743 € 189.507 € 318%

Total 1.704.903 € 3.682.429 € 3.736.936 € 119%

Fuente: las cifras de los ejercicios 2020, 2022 y 2023 proceden de las cuentas anuales auditadas de los respectivos anos. Tabla de
elaboracion propia.

Evolucion de su cartera de productos a nivel geografico:

A nivel geografico la Compania esta asentada con ventas en 35 paises lo que otorga un
alto grado de diversificacion territorial. En 2020 la Sociedad exportaba el 54% de sus
productos, porcentaje que ha aumentado hasta el 61% en 2023.

VENTAS o 5 o %Crecimiento

Espafia 787.248 € 46% 1.255.344 € 34% 1.468.925 € 39% 87%
Internacional 917.655 € 54% 2.427.085 € 66% 2.268.011€ 61% 147%
Total 1.704.903 € 3.682.429 € 3.736.936 € 119%

Fuente: las cifras de los ejercicios 2020, 2022 y 2023 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla
de elaboracion propia.

Por lo que se refiere a la linea de negocio de productos propios el grado de
internacionalizacion es mas elevado, manteniendo unas ventas internacionales del 70%
en 2023, respecto al 75% de 2020. El crecimiento en ventas de esta linea de negocio ha sido
del 228% en Espana y del 151% en el resto del mundo.

VENTAS %Crecimiento
PRODUCTOS 2020 %Distribucion 2022 %Distribucion 2023 %Distribucion g
PROPIOS 2020-2023

Espafia 295.084 € 25% 885.771 € 27% 967.753 € 30% 228%
Internacional 892523 € 75% 2.407.827 € 73%  2.239.813 € 70% 151%
Total 1.187.607 € 3.293.598 € 3.207.556 € 170%

Fuente: las cifras de los ejercicios 2020, 2022 y 2023 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla
de elaboracion propia.

La informacion relativa a los indicadores clave presentados en este punto no ha sido
examinada por los auditores de la Sociedad. No obstante, los datos para la elaboracion de
estos indicadores clave han sido extraidos de los registros contables utilizados por la
Sociedad en la preparacion de las cuentas anuales individuales de los mencionados
periodos que han sido auditados por RSM.
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Evolucion métricas financieras.

Millones de euros 2020 2022 2023
Datos Auditados | Datos Auditados | Datos Auditados
0,6 1,5 1,3

EBITDA

Deuda Financiera Neta /EBITDA 1,36 0,89 1,35

A continuacion, se definen los indicadores claves senalados:

EBITDA: Indicador financiero, acronimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del
gjercicio procedente de operaciones continuadas antes del impuesto sobre
beneficios, los ingresos financieros, los gastos financieros, la amortizacion del
inmovilizado, el deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y de otros
resultados. Asimismo, el EBITDA de 2022 y 2023 no incluye el impacto de la provision
contable no cash para registrar el plan de incentivos en acciones aprobados por la
Junta General de Accionistas, que en 2022 fue de 0,13 M euros y en 2023 de 0,14 M
euros.

DFN: Acronimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera
de la compania. Esto es, la suma de toda la deuda de la Sociedad con entidades de
crédito u otros acreedores financieros, financiacion publica, arrendamientos
financieros operativos y financieros, descontando la caja y activos liquidos.

A cierre del primer trimestre de 2024, los ingresos y gastos de la Compania estan en linea
con las proyecciones para el ejercicio 2027 aprobadas por el Consejo de Administracion
el 13 de febrero de 2024 (para mayor detalle, ver apartado 1.5 del presente Documento de
Ampliacion).

Tal como se publico al mercado mediante Informacion Privilegiada el pasado 11 de abril
de 2024, los principales indicadores financieros del primer trimestre de 2024, con base en
informacion no auditada ni revisada por los auditores, son los que siguen:
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Principales indicadores financieros del primer trimestre de 2024

e La Sociedad supera por primera vez en su historia el umbral de los 4 Millones de
euros de facturacion en los 12 Gltimos meses naturales.

e La Sociedad incrementa su EBITDA un 92% hasta los 506 mil euros respecto al
mismo periodo de 2023. Los costes de explotacion se incrementaron un 9%, muy
por debajo del incremento de las ventas.

e Lasventastotales crecen un +32% en el primer trimestre de 2024 respecto el mismo
periodo de 2023 lideradas por la recuperacion de los mercados de USA y Europa
en este inicio de 2024 (+35%). El area de Latinoamérica incremento sus ventas un
+30% Impulsada en gran parte por la entrada en Brasil en una de las empresas Top
del sector. La zona APAC (Asia-Pacifico) se mantuvo estable con un crecimiento de
un +1%.

e Las indicaciones Skin care y Haircare fueron las principales responsables del
crecimiento en todos los mercados, con especial mencion para los productos
indicados para pieles sensibles y solar.

e En abril de 2024 Vytrus ha lanzado un nuevo producto propio, BAOLIFT™, y ha
iniciado la comercializacion de un producto en exclusiva para terceros, alcanzando
de esta manera 21 productos en el mercado.

2024-3 2023-3 Var %
Cifra de negocio 1.210.175 € 918.995 € +32%
EBITDA 505.708 € 262.851€ +92%

Fuente: las cifras del 2024 proceden informacion financiera elaborada de acuerdo con las normas del Plan
General de Contabilidad que no ha sido objeto de revision por parte del auditor de Vytrus Biotech S.A. las cifras del ejercicio 2023
proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla de elaboracion propia.
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Fuente: las cifras del 2024 proceden informacion financiera elaborada de acuerdo con las normas del Plan
General de Contabilidad que no ha sido objeto de revision por parte del auditor de Vytrus Biotech S.A. las cifras de los ejercicios 2019
a 2023 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla de elaboracion propia.

A cierre del primer trimestre de 2024 no hay cambios significativos en la posicion
financiera.

La Compania, ademas de los fondos obtenidos de la presente ampliacion de capital, prevée
financiar las necesidades de inversion con la generacion de caja interna y, asimismo,
podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo apalancamiento.

Inmovilizado intangible

Presenta un saldo a coste (es decir, sin incluir el impacto de la amortizacion acumulada)
de 6.588.411,75 euros a 31 de marzo de 2024, que supone un incremento (altas de
inmovilizado intangible) de 1.285.972,24 euros respecto a 2022. A continuacion, se detalla
la evolucion de las principales partidas:
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2022 2023 Marzo 2024*
(12 meses) (12 meses) (3 meses)

Investigacién y Desarrollo 4.956.561,95 5.922.237,95 6.168.477,37
Propiedad industrial 275.855,33 323.770,43 338.539,15
Aplicaciones Informaticas 70.022,23 81.395,23 81.395,23
Total 5.302.439,51 6.327.403,61 6.588.411,75

*Cifras provisionales no sujetas a revision por parte de auditor.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de marzo de 2024 el
crecimiento del inmovilizado intangible proviene de las inversiones en investigacion y
desarrollo que son cruciales para lanzar nuevos productos innovadores al mercado y
mantener su posicion de referente de la innovacion en el sector dermocosmeético.

La inversion en [+D+i permite lanzar anualmente nuevos productos disruptivos en el sector
que son generadores de nuevos ingresos. Asi desde 2020 a 2023 los productos propios,
fruto de las actividades de investigacion, han aumentado sus ventas un 170%. Por el
contrario, las ventas de productos a terceros que no se basan en la I+D propia de la
Sociedad y que se refleja activada en el balance de situacion, han disminuido un -27% en
el mismo periodo.

Inmovilizado material

Presenta un saldo a coste (es decir, sin incluir el impacto de la amortizacion acumulada)
de 1.748.374,04 euros a 31 de marzo de 2024, que supone una disminucion neta (bajas de
inmovilizado intangible) de 4.522,60 euros respecto a 2022. A continuacion, se detalla la
evolucion de las principales partidas:

2022 2023 Marzo 2024*
(12 meses) (12 meses) (3 meses)

Construcciones 23.180,92 23.180,92 23.180,92
Otro inmovilizado material 1.714.863,72 1.679.039,11 1.692.780,30
Inmovilizado en curso y anticipos 14.852,00 14.852,00 32.412,82
Total 1.752.896,64 1.717.072,03 1.748.374,04

*Cifras provisionales no sujetas a revision por parte de auditor.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de marzo de 2024 el
crecimiento del inmovilizado material proviene, principalmente, de las incorporaciones de
magquinaria e instalaciones técnicas, con el objetivo de expandir la capacidad productiva
y ampliar los laboratorios, acorde con el incremento de ventas de los Gltimos afos (para
mayor detalle véase punto 1.6.4) y las perspectivas de crecimiento futuras. Las bajas de
inmovilizado se corresponden con baja de maquinaria obsoleta, substituida por nuevo
equipamiento mas productivo y eficiente. El saldo neto resulta en una disminucion de
4.522,60 € en el periodo.
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Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de Ampliacion

Los fondos de la Ampliacion de capital que se describe dentro del presente Documento
de Ampliacion, estos se destinaran a acelerar el crecimiento del negocio de la empresa
por via organica o inorganica, incluyendo la creacion y/o adquisicion de empresas. No
obstante, a fecha de este Documento, no existen inversiones comprometidas.

Segln el articulo Segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, una parte se
considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce
o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y operativas de la otra. Conforme establece el articulo Tercero de
la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:

“(..) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas
con independencia de que exista o no contraprestacion. En todo caso debera informarse
de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados
0 no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; prestacion
0 recepcion de servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento
financiero; transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos
de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en
especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o
cobrados; dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de
gestion; remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y sequros
de vida; prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de
derechos de opcion, obligaciones convertibles, etc.); compromisos por opciones de compra
o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de
obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada; (...)".

Se considera operacion significativa todas aquellas cuya cuantia supere el 1% de los
ingresos o fondos propios de la Sociedad. A continuacion, se detallan las operaciones y
saldos significativos con partes vinculadas de Vytrus Biotech, S.A.
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2023 Marzo 2024

(12 meses) (3 meses)
Importe neto de cifra de negocios 3.736.936,24 1.210.175,01
Fondos propios 5.043.203,48 5.059.650,52
1% Ingresos 37.369,36 12.101,75
1% Fondos Propios 50.432,03 50.596,51

Fuente la informacion del ejercicio 2023 procede de las cuentas anuales auditadas de los respectivos anos la informacion de marzo
2024 no ha sido auditada ni revisada por el auditor. Tabla de elaboracion propia.

A continuacion, se detallan las operaciones y saldos significativos con partes vinculadas:

Operaciones realizadas con los accionistas significativos

No existen salvo la relativa a la retribucion de los Consejeros Delegados del Consejo de
Administracion, principales accionistas de la sociedad, tal y como se recoge en el siguiente
punto.

Operaciones realizadas con miembros del Consejo de Administracion y altos directivos

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracion
gue desempenan funciones ejecutivas.

A 31 de marzo de 2024 no existen anticipos ni créditos con el personal de alta direcciony
los miembros del Consejo de Administracion (tampoco a cierre del ejercicio anterior).

2023 Marzo 2024*
(12 meses) (3 meses)
N¢ Consejeros/as 6 6

Remuneraciones (sueldos, dietas y 391.879,83 95.731,97
otras remuneraciones)

*Cifras provisionales no sujetas a revision por parte de auditor.
Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades vinculadas.

A 31 de marzo de 2024 y en el ejercicio anterior no existen operaciones realizadas entre
personas, sociedades o entidades vinculadas.

Taly como se detalla en el apartado 1.5 del presente Documento, Vytrus publicd en febrero
de 2024 su Plan Estratégico 2024-2027 para los proximos 4 anos aprobado por el Consejo
de Administracion el 13 de febrero de 2024 donde se incluyen unas previsiones para el
ejercicio 2027 (

).
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Con la suma de los tres ejes de este plan estratégico (crecimiento organico, nuevas
alianzas y crecimiento inorganico) Vytrus estima que podra triplicar sus ingresos vy
cuadruplicar su EBITDA en los proximos 4 anos. Asimismo, en 2027, la Compania estima
que el 60% de sus ingresos provendra del negocio actual de las células madre vegetales y
el 40% restante lo aportaran las nuevas tecnologias incorporadas y las adquisiciones
realizadas.

Millones de euros 2023* 2027*
Datos Auditados Proyecciones

Ingresos Operacionales 3,7 12
EBITDA 1,3
Deuda Financiera Neta /EBITDA 1,35 1

*Notas:

e Ingresos operacionales: Cifra de negocio de Vytrus Biotech y en su caso de las empresas que puedan conformar
el perimetro del grupo de consolidacion en 2027

e  EBITDA: El EBITDA de 2023 no incluye la provision contable no cash para registrar el impacto contable de los
planes de incentivos en acciones aprobados por la Junta General de Accionistas, que fue de 0,74M Asimismo, el
EBITDA de 2027 no incluye el impacto de un posible plan de incentivos.

e Deuda financiera neta: Contempla a 31 de diciembre de cada ejercicio: (i) la suma de los importes pendientes de
pago correspondientes a las partidas de deudas financieras corrientes y no corrientes (ii) excluyendo los
importes reflejados como efectivo y otros activos liquidos equivalente asi como otros activos financieros que
sean activos liquidos inmediatos (sin restricciones frente a terceros).

A fecha de emision del Documento de Ampliacion de Capital la Sociedad mantiene intactas
todas las proyecciones realizadas en el Plan Estratégico para 2027.

El consejo de administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analisis con la
diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de la publicacion
de este Documento de Ampliacion.

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estan condicionados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a lo largo de este
Documento de Ampliacion de Capital, como por determinados factores exdgenos que son
comunes a cualquier empresa de los sectores en los que opera. Es por ello que, antes de
adoptar cualquier decision de inversion sobre las acciones de Vytrus, ademas de toda la
informacion expuesta en el DIIM y presente DAC, los accionistas o potenciales inversores
deberan sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen a
continuacion en este apartadoy la informacion pablica de la Sociedad que esté disponible
en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los
resultados, las perspectivas y la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad podrian
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verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que
los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de
Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

La inclusion de un riesgo en esta seccion 1.12 no implica ninguna opinion sobre su
relevancia o importancia. Adicionalmente, estos riesgos no son los Unicos a los que la
Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor
obviedad, (ii) por ser a fecha del presente documento desconocidos, o (iii) por no ser
considerados como relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido
en el Documento de Ampliacion de Capital y podrian tener un impacto sustancial en las
actividades o en la situacion financiera de la Sociedad.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion
en las acciones de Vytrus es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias
personales y la informacion contenida en el Documento de Ampliacion de Capital y en el
DIIM. En consecuencia, los accionistas o potenciales inversores en las acciones de la
Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion de manera conjunta con el resto del
Documento de Ampliacion de Capital. De igual manera, se recomienda a los accionistas o
potenciales inversores que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes
de llevar a cabo cualquier decision de inversion, en relacion con las acciones de Vytrus.

1. Riesgo de incumplimiento del plan estratégico:

La Sociedad contempla en su plan estratégico acelerar su crecimiento organico, ademas
de establecer nuevas alianzas estratégicas y adquisiciones. El cumplimiento del plan
estratégico 2024-2027 esta condicionado a la materializacion de las hipotesis sobre
ingresos, margenes y gastos contemplados por la Sociedad, y a que los demas factores de
riesgo presentados en este DAC también podrian afectar a este plan de negocio. Por este
motivo, en caso de que no pudiese ejecutar el crecimiento organico previsto junto con
dicha estrategia de alianzas y adquisiciones de empresas, y proveerse de nuevas
tecnologias esto podria afectar negativamente al crecimiento futuro y a la valoracion de
la Sociedad.

2. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva

a largo plazo:

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las
cuales hay la constante apuesta por la innovacion en el sector de las células madre
vegetales (para mayor detalle, ver apartado 1.5 del presente Documento de Ampliacion de
Capital o los apartados 2.6 y 2.7 del DIIM, publicado a fecha de 25 de febrero de 2022).
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En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compania va a depender de su capacidad
para seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o liderando las
innovaciones tecnologicas dentro de su sector y en el campo de la biotecnologia vegetal.
Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el medio y largo plazo, podria
repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la situacion financiera y
patrimonial de la Compania, y en la valoracion de la Sociedad.

3. Riesgo a la necesidad de inversion recurrente:

El negocio de la Compania requiere de una inversion recurrente significativa para financiar
el equipamiento industrial y las actividades de 1+D+i, ademas de financiar otros trabajos
auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercialy el regulatorio. En este
sentido, la Sociedad debe y debera tener disponibilidad y accesibilidad de tesoreria de
forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En consecuencia, un nivel limitado
de caja podria requerir de financiacion adicional. No obstante, la Compania espera
financiar las necesidades de inversion con la generacion de caja interna y, asimismo,
podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo apalancamiento actual, con una ratio
de deuda financiera neta entre EBITDA de 1,34 veces a 31 de diciembre de 2023 (1,05 veces
a 31 de marzo de 2024 calculado a partir del EBITDA de los 12 Gltimos meses).

4. Riesso asociado a la capacidad para ejecutar nuevas alianzas estratégicas v

adquisiciones de empresas

En caso de que la Compania no pudiese ejecutar conforme a lo previsto en el Plan
Estratégico 2024-2027 las alianzas estratégicas y adquisiciones de empresas, esto podria
afectar negativamente al crecimiento futuro y a la valoracion de la Sociedad.

5. Riesgo por la integracion de las adquisiciones/inversiones

Una parte creciente de la estrategia de crecimiento de la Sociedad se basa en el desarrollo
inorganico, mediante la inversion y/o adquisicion de companias. Si bien la Sociedad actla
con la maxima diligencia en la seleccion, el analisis y la ejecucion de sus adquisiciones, el
Emisor podria llevar a cabo transacciones que no tuvieran el impacto positivo previsto en
la Sociedad, que tuvieran mayores costes de integracion de los previstos, 0 que provocaran
péerdidas derivadas de contingencias ocultas no detectadas en el proceso de adquisicion.
Cualquiera de estos riesgos, en caso de materializarse, podria tener un efecto adverso en
los resultados, las perspectivas, la situacion financiera, economica o patrimonial la
Sociedad.

6. Riesgo de competencia:

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de ofrecer
esta tecnologia, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas empresas
que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus. Algunos ejemplos son la suiza Mibelle
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Biochemistry, las italiana Sederma o Arterra Bioscience, o la francesa Naolys. Para mas
informacion sobre la competencia de Vytrus vease el punto 2.6 del DIIM.

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o de
distribucion. Ademas, la posesion de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo, la
entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dinamicas de precios
e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

7. Riesso de deterioro del entorno macroeconomico:

Vytrus es una compania que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Documento de Ampliacion de Capital. Esto se ha reflejado en los resultados de
la Compania, que ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos
productos innovadores y la internacionalizacion de las ventas.

La situacion macroeconomica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrian afectar
negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en exclusivay,
por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando negativamente
a la Compania. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la actualidad, esta no
puede asegurar que una potencial desaceleracion de la economia nacional e internacional
no pueda materializarse en reducciones de volumen de la demanda y de los margenes.

1. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vvtrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus esta repartida entre 2 accionistas que, a
fecha del presente Documento Informativo, ostentan el 41,70% del capital social de la
Sociedad, y son las siguientes:

e Un 20,85% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Albert Jané Font

e Un 20,85% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Oscar Exposito Tarrés

Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los socios fundadores,
miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la Sociedad.

En consecuencia, Don Alberty Don Oscar dispondrian de una influencia significativa para
aprobar acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de
Accionistas, entre otras, la aprobacion del reparto de dividendos, nombramiento de
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consejeros, aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los
estatutos sociales.

La concentracion descrita en relacion con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversion ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo v de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, donde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los anos tanto en Vytrus como
en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Companiay de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar
al personal directivo, en especial el equipo de 1+D, comercial, produccion y finanzas.

La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal cualificado que
permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a mantener el know how
en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de Vytrus y a las cifras
estimadas en el presente Documento Informativo. Para minimizar dicho riesgo, la
Compania aprobo y puso en funcionamiento en 2021 un plan de fidelizacion e
incentivacion del equipo directivo a largo plazo (para mayor detalle ver punto 2.18.4 del
DIIM”",

3. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por
parte de la Compania para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de los
proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o
varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los
contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion de los contratos en
condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos derivados de la
concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar al negocio de
Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion de flujos de
efectivo de la Sociedad.

Asimismo, segun la informacion extraida de los estados financieros auditados
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, Vytrus Biotech cuenta
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con cinco principales proveedores que representan un 42,1% del total de compras de
bienesy servicios relacionadas con el proceso productivo (un 52,5% a 31 de marzo de 2024).
Para mitigar el riesgo, la Sociedad dispone de proveedores alternativos en relacion con la
adquisicion de materias primas y servicios clave para el desarrollo de su proceso
productivo.

4. Riesgo de duracion de los contratos:

Los ingresos por contratos de manufactura y de servicios representan un 9,09% y un 5,07%
de las ventas, respectivamente, a 31 de diciembre de 2023 (un 5,7% y un 2,6% de las ventas
a 31 de marzo de 2024). Estas dos fuentes de ingresos, que conjuntamente han significado
el 14% de los ingresos de la Compania en el ejercicio 2023, implican la venta en exclusiva
de productos a varios clientes por medio de contratos a medio plazo (de 1a 5 anos) o sin
contrato, bajo pedido, segun las condiciones prestablecidas con cada uno de los clientes.
Los cambios en las estrategias de los clientes finales a medio y largo plazo que impliquen
la retirada del producto del cliente final que incorpora el ingrediente de Vytrus, o su
sustitucion por otro ingrediente, podrian impactar en las estimaciones de ventas de estas
lineas de negocio.

No obstante, el sector de los ingredientes activos cosméticos de alto valor anadido es un
sector en el que, una vez los ingredientes activos del Emisor son incluidos exitosamente
en el portfolio del cliente final, este suele mantenerlo durante bastantes anos, resultando
en una recurrencia de ventas para la Sociedad. Como se trata de ingredientes Unicos, el
cliente final no puede cambiar de proveedor facilmente y necesita de algunos anos para
rentabilizar la inversion en conceptualizacion y marketing del producto antes de
plantearse un cambio. A esto hay que sumar el elevado coste regulatorio que puede
suponerle introducir un nuevo activo en su gama.

1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad,
situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier
empresa, incluyendo:

e Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias
0 incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado.

e Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos
ante sus proveedores de deuda.

Documento de Ampliacion para el segmento BME Growth de BME MTF Equity— Abril 2024 Vytrus Biotech | 25



e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones
en el mercado.

Segiln los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2023, la Compania presenta
una deuda financiera neta por importe de 1,75 millones de euros, equivalente a una ratio
de 1,34 veces EBITDA (1,05 veces a 31 de marzo de 2024), nivel que el Emisor considera
razonablemente bajo. Sin embargo, cambios en la evolucion del negocio que afectasen
negativamente la consecucion de beneficios del Emisor podrian empeorar dicha ratio y
comprometer la capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo sucederse las
Implicaciones anteriormente mencionadas.

De acuerdo con el contenido de los estados financieros auditados a 31 de diciembre de
2023, no existe incumplimientos al servicio de la deuda y la Compania afirma que no existe
incumplimientos al cierre del primer trimestre de 2024.

2. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacion

adicional:

La Sociedad no tiene comprometidas inversiones en el futuro (véase apartado 1.10), no
obstante, en caso de necesitar capital o deuda financiera adicional la Sociedad no puede
asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se
puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la
Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir
consecuencias financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran
mas costosos que en el pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los
resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la
Sociedad.

3. Riesgo de crédito v de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad (e.g.
clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.) incumpla sus
obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida economica o financiera. Esto
podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en la
liquidez de la Sociedad.

Aunque actualmente la Sociedad realiza todas sus ventas en euros, en el caso de una
fuerte revalorizacion del euro frente otras divisas, esta situacion podria afectar
negativamente a las exportaciones de la Sociedad ya que una moneda fuerte puede
encarecer los productos de Vytrus para los clientes internacionales que operan con otra
divisa diferente al euro.

4. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable relativa a los activos

intangibles por |+D:
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Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo del Emisor son claves para el éxito
de su actividad empresarial. En téerminos generales, la activacion de estos gastos esta
condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar espcificamente
individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad economico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se traten. La
Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de 1,78 millones de
euros a 31 de diciembre de 2023.

Hasta la fecha del presente DAC, el Emisor siempre ha cumplido con dichos requisitos para
poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro de cualquiera de las dos
condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de
las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente impacto negativo que esto
podria acarrear en los resultados al tener que imputar como gastos las inversiones
realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los requisitos.

1. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacion del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmeética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad y al desarrollo de
su plan de negocio.

En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencion por parte del Emisor. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a futuras
exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son la normativa
ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosmeticos, incluidos el Estandar de
Certificacion y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revision 2017. A fecha del
presente DAC, Vytrus, no ostenta certificaciones en otros mercados.

2. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacion fiscal en Espana o en cualquier otro pais en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafa o en
cualquier otro pais cuya legislacion pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
economica o patrimonial del grupo.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacion y
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de
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Sociedades. Un cambio normativo en Espana que redujese los incentivos fiscales a la 1+D+I
podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacion. A 31 de diciembre de 2023, el valor de las BINs pendientes de compensar
en la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 319 mil euros. Los riesgos principales
asociados a la compensacion por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacion de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacion o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compania no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar
a cabo la compensacion de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados del Emisor.

1. Riesgo sobre una posible suscripcion parcial o incompleta:

La suscripcion parcial o incompleta de la ampliacion de capital propuesta podria suscitar
desconfianza entre los inversores con respecto al plan de expansiony, por ende, una falta
de interés en el valor. Asi mismo, la no obtencion de los recursos previstos en la
ampliacion de capital, podria afectar negativamente al crecimiento futuro y a la valoracion
de la Sociedad.

2. Riesgos lisados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de la Sociedad estan incorporadas, y las Nuevas Acciones se incorporaran, a
negociacion en BME Growth. Las acciones que se negocian en BME Growth pueden
presentar una elevada volatilidad, tanto por factores macroeconémicos como por la
singularidad del propio Mercado. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad:; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la
Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espanoles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la
inversion en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporalesy que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor
intrinseco de la Sociedad.

2. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:
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Los inversores en empresas cuyas acciones se hallan incorporadas a negociacion en BME
Growth deben ser conscientes que éste es un mercado disenado para companias de
reducida capitalizacion y en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un
riesgo superior al que supondria la inversion en empresas de mayor capitalizacion y de
trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores. En
este sentido, la inversion en empresas negociadas en BME Growth deberia contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se
recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el DIIM asi como el presente
Documento de Ampliacion de Capital con anterioridad a cualquier decision de inversion
relativa a los valores.

3. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacion:

En términos generales, la inversion en acciones cotizadas en BME Growth es considerada
como una inversion de menor liquidez que la inversion en otras companias de mayor
tamano y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de capitalizacion por
compania es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la liquidez. Atendido todo lo
anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de transformar en
liquidez.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del DIIM, a los efectos de favorecer la
liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Vytrus, S.A.
tiene suscrito un contrato con GVC Gaesco Valores, SV, SA. para que éste actuée de
proveedor de liquidez.

1. Riesgo de reclamaciones de clientes:

Como cualquier otra compania, la Sociedad esta expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por
error u omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional:

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la produccion y comercializacion de productos podrian verse afectadas
negativamente.

3. Riesgo de litigiosidad:
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A fecha del presente Documento de Ampliacion de Capital, la Compania no forma parte de
ningln procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad,
pudiera tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros, con
reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por la
Compania, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos podrian
ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por parte de
la direccion. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la Compania podrian
suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de la actividad del
negocio.
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2. INFORMACION RELATIVA A AMPLICACION DE CAPITAL

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital

A fecha del presente DAC el capital social de la Sociedad asciende a setentay un mil ciento
cincuentay un euros (71.151 €), representado por 7.115.100 acciones de un céntimo de euro
(0,01 €) de valor cada una. Las acciones se encuentran representadas mediante
anotaciones en cuenta. Todas las acciones se encuentran suscritas y han sido
integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus
titulares idénticos derechos politicos y economicos.

Descripcion del Aumento de Capital

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada a fecha de 22 de abril de 2024,
acordo autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 297.1 a) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
Sociedades de Capital”), aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias hasta
el limite del 20% de la cifra del capital social, dentro del plazo maximo de 5 anos, en una
0 varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas. Dentro de la
cuantia maxima indicada, se atribuye al Consejo de Administracion de la Sociedad la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente hasta el referido limite maximo
del 20% del capital social. Asimismo, se acordo autorizar la delegacion de facultades en
dicho Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion, para formalizar, interpretar,
subsanary ejecutar este acuerdo.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 22 de abril de
2024, haciendo uso de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas que se
ha descrito anteriormente, acordd ampliar el capital social de la Sociedad con cargo a
aportaciones dinerarias con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (el
“Aumento de Capital” o “el Aumento”) mediante la emision de hasta un maximo de 520.000
acciones de un céntimo de euro (0,01 €) de valor nominal cada unay una prima de emision
de 2 euros y treinta y seis céntimos de euro (2,36 €) por accion, es decir, hasta un importe
efectivo maximo (nominal mas prima de emision) de un millon dos cientos treinta y dos
mil cuatrocientos euros (1.232.400 €) (las “Nuevas Acciones”).
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Esta ampliacion se dirige a todo tipo de inversores (i.e. a cualquier inversor, incluidos
empleados, directivos y administradores de la Sociedad). en los términos y condiciones
que se detallan a continuacion:

Importe de las emisiones y capital resultante del Aumento de Capital

En caso de suscribirse completamente el Aumento de Capital, el capital social se
incrementaria en un total de hasta 520.000 Nuevas Acciones, por un importe nominal de
5.200 euros.

Por tanto, el capital social resultante de Vytrus seria de setenta y seis mil trecientos
cincuenta y un euros (76.351 €), dividido en 7.635.100 acciones de un céntimo de euro (0,01
€) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, acumulables e
indivisibles.

Las Nuevas Acciones seran de la misma clase que las actualmente en circulacion vy
conferiran a sus titulares desde la fecha de su inscripcion en los registros contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.AU. (Iberclear) y sus Entidades Participantes, los mismos derechos economicos vy
politicos que las acciones actualmente en circulacion.

Se contempla la posibilidad de suscripcion incompleta con lo que el capital quedara
efectivamente ampliado en la parte que resulte suscrita y desembolsada.

El proceso de suscripcion de las Nuevas Acciones esta estructurado en dos periodos, segln
se detalla a continuacion:

e Periodo de Suscripcion Preferente.
e Periodo de Asignacion Discrecional.

Periodo de Suscripcion Preferente
a) Derechos de suscripcion preferente
Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a los titulares de acciones de la

Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital.
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El periodo de suscripcion preferente se computara desde el dia habil siguiente a la
publicacion del correspondiente anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (“BORME) y finalizara transcurridos 14 dias naturales desde la fecha de
su inicio (el “Periodo de Suscripcion Preferente”), sin perjuicio del Periodo de Asignacion
Discrecional (segin dicho concepto se define en adelante), de conformidad con lo
establecido en el articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital.

Tendran derecho a la suscripcion preferente de las Nuevas Acciones, en la proporcion de
1 Nueva Accion por cada 13 acciones antiguas (la “Ecuacion de Suscripcion”) todos los
accionistas de la Sociedad (en adelante, “Accionistas Legitimados”) que hayan adquirido
acciones en proporcion suficiente, hasta las 23:59 (CEST) el mismo dia habil bursatil en el
que se efectle la publicacion del correspondiente anuncio del Aumento de Capital en el
BORME (“Last Trading Date”) y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros
contables de Iberclear y sus Entidades Participantes no mas tarde del segundo dia habil
bursatil siguiente a la mencionada publicacion en el BORME (el “Record Date”). Asimismo,
tendran derecho a la suscripcion de las Nuevas Acciones aquellos inversores que hayan
adquirido derechos de suscripcion en proporcion suficiente para suscribir Nuevas
Acciones de acuerdo con la Ecuacion de Suscripcion (en adelante, “Inversores”).

Los Accionistas Legitimados recibiran un derecho de suscripcion preferente por cada
accion de la Sociedad y podran, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, ejercer el
derecho a suscribir un nimero de Nuevas Acciones conforme a la Ecuacion de Suscripcion.

A la fecha del presente Documento de Ampliacion, el capital social de Vytrus esta
compuesto por 7.115.100 acciones, de 0,01 euro de valor nominal cada una, todas ellas
integramente suscritas y desembolsadas, y el nimero de acciones en autocartera asciende
a 93.766 acciones, las cuales representan un total del 1,32% del capital social de la
Sociedad.

Los derechos de suscripcion preferente inherentes a las acciones mantenidas en
autocartera se han atribuido proporcionalmente al resto de las acciones en que se divide
el capital social de la Sociedad (articulo 148 Ley Sociedades de Capital). Es decir, se han
descontado del numero total de acciones emitidas y en circulacion a los efectos de
calcular el nimero de acciones antiguas necesario para suscribir una Nueva Accion.

Asimismo, a los efectos de que la proporcion entre las Nuevas Acciones y las acciones que
ya estan actualmente en circulacion sea entera, los accionistas D. Albert Jané Font y D.
Oscar Exposito Tarrés han renunciado cada uno ante la Entidad Agente (GVC Gaesco) al
derecho de suscripcion preferente correspondiente a 130.667 derechos de su titularidad.
En consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, el nimero de acciones que tendran
derecho de suscripcion preferente sera de 6.760.000.

Con objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez y de que sea igual el
numero de acciones en autocartera en la fecha precedente a la de este Documento de
Ampliacion y en la fecha en que se inscriban los derechos de suscripcion preferente a
favor de sus titulares en sus respectivas cuentas, los accionistas D. Albert Jané Font y D.
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Oscar Exposito Tarrés se compromete a renunciar a los derechos que resulten necesarios
para no alterar la referida Ecuacion de Suscripcion.

En cualquier caso, cada nueva accion suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion
preferente debera ser desembolsada al precio de suscripcion, es decir 2,37 euros. Los
derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones de las
acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion preferente los
accionistas que no hubieran transmitido sus derechos de suscripcion preferente y los
inversores que adquieran tales derechos en el Mercado en una proporcion suficiente para
suscribir acciones de acuerdo con la Ecuacion de Suscripcion.

b) Mercado de derechos de suscripcion preferente

En virtud del acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 22 de abril de 2024 y del acuerdo del Consejo de Administracion celebrado el
dia 22 de abril de 2024, la Sociedad solicitara la incorporacion de los derechos de
suscripcion preferente a BME Growth. Igualmente, solicitara que los mismos sean
negociables en BME Growth los Gltimos cinco (5) dias habiles bursatiles del Periodo de
Suscripcion Preferente. Todo ello queda supeditado a la adopcion del oportuno acuerdo
de incorporacion de los derechos de suscripcion preferente por parte del Consejo de
Administracion del Mercado y la publicacion de la correspondiente Instruccion Operativa.

c) Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion
Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores deberan dirigirse a la Entidad
Participante de Iberclear en cuyo registro contable tengan inscritas sus acciones o los
derechos de suscripcion preferente, indicando su voluntad de ejercer su derecho de
suscripcion preferente y, en su caso, de solicitar la suscripcion de acciones adicionales.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion preferente se
entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional y conllevaran la
suscripcion de las Nuevas Acciones a las que se refieran.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las entidades participantes en Iberclear
comunicaran diariamente a GVC Gaesco Valores, S.V., SA. (la “Entidad Agente”) el niUmero
total de Nuevas Acciones respecto de las que se hayan cursado ordenes de suscripcion en
virtud del ejercicio de los derechos de suscripcion preferente.

Las entidades participantes en Iberclear deberan comunicar a la Entidad Agente, por
cuenta de sus clientes o en su propio nombre, segiin corresponda, el nimero total de
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ordenes de suscripcion de Nuevas Acciones que hayan recibido en virtud del ejercicio de
los derechos de suscripcion preferente.

La Entidad Agente podra no aceptar las comunicaciones de las entidades participantes en
Iberclear que se presenten fuera de plazo o que no cumplan con la legislacion vigente o
los requisitos pertinentes. En tal caso, ni la Entidad Agente ni la Sociedad asumen
responsabilidad alguna, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la entidad participante correspondiente frente a quienes hubiesen remitido sus
ordenes de suscripcion en tiempo y forma.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente a
la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

El desembolso integro de cada Nueva Accion suscrita durante el Periodo de Suscripcion
Preferente se realizara de acuerdo con lo previsto en el apartado “Desembolso” incluido
mas adelante.

Periodo de Asignacion Discrecional

Si, tras el Periodo de Suscripcion Preferente, quedasen Nuevas Acciones por suscribiry
adjudicar (las “Acciones Sobrantes”), la Entidad Agente lo pondra en conocimiento del
Consejo de Administracion 4 dias habiles bursatiles tras la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente y se iniciara un Periodo de Asignacion Discrecional para dichas
acciones (el “Periodo de Asignacion Discrecional”).

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciara el quinto dia habil siguiente al de
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, y tendra una duracion maxima de un
dia habil. Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, el Consejo de Administracion
podra ofrecer las Acciones Sobrantes a terceros (incluyendo Accionistas Legitimados e
Inversores). Las peticiones de suscripcion realizadas durante este Periodo de Asignacion
Discrecional se haran a traves de las Entidades Participantes y seran firmes,
incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de Administracion
de decidir su adjudicacion.

A la finalizacion de dicho periodo, la Entidad Agente comunicara las peticiones de Acciones
Sobrantes cursadas por accionistas y terceros inversores al Consejo de Administracion de
la Sociedad. El Consejo de Administracion decidira discrecionalmente la distribucion de
las Acciones Sobrantes, sin que en ningln caso tenga la consideracion de oferta publica.

El Consejo de Administracion comunicara la asignacion definitiva de dichas acciones a la
Entidad Agente. La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes que a su vez
comunicaran a los inversores la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional y, en
su caso, notificaran a los adjudicatarios el nUumero de Acciones Sobrantes que les ha sido
asignado en el Periodo de Asignacion Discrecional.
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Todas las referencias a comunicaciones, notificaciones o actuaciones a recibir o realizar
por el Consejo de Administracion previstas en el presente apartado “Periodo de Asignacion
Discrecional” se podran recibir o realizar por el consejero o los consejeros debidamente
facultados por el Consejo de Administracion a tal efecto.

Desembolso

El desembolso integro del precio de cada Nueva Accion suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y/o el Periodo de Asignacion Discrecional se debera realizar por
los suscriptores en el momento de la suscripcion, y a traves de las Entidades Participantes
por medio de las cuales se hayan cursado las ordenes de suscripcion.

En caso de que una entidad participante en Iberclear no reciba el pago integro del precio
de suscripcion en o antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y/o del
Periodo de Asignacion Discrecional, segin corresponda, los derechos de suscripcion
preferente correspondientes expiraran y sus titulares no percibiran compensacion alguna
por los mismos.

Segin el calendario previsto, las Entidades Participantes abonaran los importes
correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas a la Entidad Agente, a
traves de los medios que Iberclear pone a su disposicion, no mas tarde de las 10:00 a.m.
(CEST) del segundo dia habil bursatil tras la finalizacion del Periodo de Asignacion
Discrecional.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden requerir en el momento
de la solicitud a los suscriptores una provision de fondos por el importe correspondiente
al Precio de Suscripcion de las Acciones Sobrantes solicitadas. En todo caso, si el nUmero
de Acciones Sobrantes finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero
de Acciones Sobrantes solicitadas por este, la Entidad Participante estara obligada a
devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente
de la provision de fondos o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor del dia habil
bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional, conforme a los
procedimientos que resulten de aplicacion a esas Entidades Participantes. Si se produjera
un retraso en la devolucion, la Entidad Participante pagara los intereses de demora al tipo
de interés legal vigente, que se devengara desde la fecha en la que debid producirse la
devolucion hasta que efectivamente se produzca.

Entrega de las Nuevas Acciones suscritas

Cada uno de los suscriptores de las nuevas acciones tendra derecho a obtener de la
Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripcion, una copia firmada del
boletin de suscripcion, segin los términos establecidos en el articulo 309 de la Ley de
Sociedades de Capital.
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Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta que se
asignen los saldos de valores correspondientes a las nuevas acciones suscritas, sin
perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o
incidencias.

La Sociedad comunicara al mercado a traves de la correspondiente Otra Informacion
Relevante, el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion
Preferente y al Periodo de Asignacion Discrecional (si éste llegara a abrirse).

Ejecucion del Aumento de Capital

lgualmente, y en virtud de la delegacion realizada por la Junta General de la Sociedad, una
vez suscrito el aumento de capital acordado, el Consejo de Administracion se reunira al
efecto de acordar la ejecucion del mismo, teniendo en cuenta que quienes hayan suscrito
las nuevas acciones quedan obligados a realizar su desembolso desde el mismo momento
de la suscripcion, y daran redaccion al articulo 6 de los Estatutos Sociales a fin de recoger
en el mismo la nueva cifra del capital social. Igualmente, a los efectos de lo dispuesto en
el articulo 167 del Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administracion hara
constar la cuantia finalmente dispuesta respecto del limite de la delegacion y la que queda
por disponer. Una vez desembolsado integramente el aumento de capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre
de la Sociedad en el banco agente, se declarara cerrado y suscrito el aumento de capital
y se procedera a otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital ante
Notario, para su posterior inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil. Efectuada
dicha inscripcion se depositara una copia de la escritura inscrita en Iberclear y en BME
Growth. Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdomicos que
las restantes acciones de la Sociedad, tras el otorgamiento de la escritura publica de
ampliacion de capital, desde la fecha de su inscripcion en el registro contable de Iberclear
y sus Entidades Participantes.

Incorporacion a negociacion

El Consejo de Administracion, al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General
de la Sociedad antes descrita, acordo, en su sesion celebrada el 22 de abril de 2024,
solicitar la incorporacion a negociacion de las Nuevas Acciones.

En este sentido, la Sociedad solicitara la incorporacion a negociacion de las Nuevas
Acciones en BME Growth una vez se produzca la inscripcion de las mismas como
anotaciones en cuenta en lIberclear y en el menor plazo posible desde la fecha de
otorgamiento de la correspondiente escritura de ejecucion del Aumento de Capital.

De conformidad con el articulo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de Mercados de Valores”), y de conformidad
con el articulo 3.2 del Reglamento (UE) n.2 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de Folletos”), este Aumento de Capital no constituye
una oferta publica de suscripcion de valores sujeta a la obligacion de publicar un folleto,
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todo ello en la medida en que el importe efectivo (importe nominal mas prima de emision)
maximo del Aumento de Capital objeto de este acuerdo es inferior a 8.000.000 de euros, y
por no estar sujeta a la obligacion de notificacion de conformidad con el articulo 25 del
Reglamento de Folletos.

El Aumento de Capital no constituye una oferta, o propuesta de compra de acciones,
valores o participaciones de la Compania destinadas a personas residentes en Australia,
Canada, Japon o Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion en la que o donde dicha
oferta o propuesta pudiera ser considerada ilegal. Especificamente, las Nuevas Acciones
no podran ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos sin registro previo conforme a
la Ley de Valores de EE.UU. de 1933 y sus modificaciones u otra exencion o en una
operacion no sujeta a los requisitos de registro de la Ley de Valores. Sujeto a ciertas
excepciones, las Nuevas Acciones no podran ser ofrecidas o vendidas en Australia, Canada
0 Japon por cuenta o a beneficio de cualquier persona residente o ciudadano de Australia,
Canada o Japon. La oferta y venta de las Nuevas Acciones no ha sido ni sera registrada
bajo la “Securities Act” o bajo las leyes de valores aplicables en Australia, Canada o Japon.
Tampoco habra oferta piblica de las Nuevas Acciones en los Estados Unidos.

Cierre anticipado y suscripcion incompleta

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.1 del presente Documento de Ampliacion, se
ha contemplado la posibilidad de suscripcion incompleta, con lo que el capital podra
quedar efectivamente ampliado en la parte que resulte suscrita y desembolsada, una vez
concluido el Periodo de Asignacion Discrecional de las Acciones del Aumento de Capital.

La Sociedad podra en cualquier momento dar por concluido el Aumento de Capital de
forma anticipada una vez concluido el Periodo de Suscripcion Preferente, incluso cuando
no hubiese quedado integramente suscrito el importe efectivo establecido en el apartado
2.1 del Documento de Ampliacion.

A fecha del presente Documento de Ampliacion Completo, los accionistas cuya
participacion es superior al 5% del capital de la Sociedad son los siguientes:

e Albert Jané Font: 20,85% (Presidente del Consejo de Administracion y Consejero
Delegado)

e Oscar Exposito Tarrés: 20,85% (Vocal del Consejo de Administracion y Consejero
Delegado)
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e Zamit Capital, S.C.A., SICAV-RAIF: 8,28% (observador del Consejo de Administracion)
e |CF VENTURE TECH Il FCRE (1): 6,19% (observador del Consejo de Administracion)

e Julia Patrimoni S.L. (2): 5,36% (vocal del Consejo de Administracion)

(1) ICF VENTURE TECH Il FCRE ostenta de forma indirecta un 0,19% adicional a través del vehiculo de inversion
INSTRUMENTS FINANCERS PER A EMPRESES INNOVADORES S.L del Institut Catala de Finances.

(2) Julia Patrimoni S.L. ostenta de forma indirecta un 0,02% adicional a través del vehiculo de inversion Ataraxia
Sicav

Excepto por lo dispuesto en el apartado 2.2 en relacion con la renuncia de una cantidad
de derechos de suscripcion preferente por parte de los accionistas D. Albert Jané Fonty D.
Oscar Exposito Tarrés, a la fecha del presente Documento de Ampliacion, el Consejo de
Administracion de Vytrus Biotech no tiene conocimiento expreso de la intencion de acudir
al Aumento de Capital por parte del resto de sus accionistas principales y consejeros. En
caso de suscripcion completa la participacion de D. Albert Jané Font y D. Oscar Expdsito
Tarrés se situaria en 19,43% para cada uno.

En el caso de que, durante el transcurso del Aumento de Capital, la Sociedad tenga
conocimiento de la intencion de que alguno de los accionistas significativos o miembros
del Consejo de Administracion suscriba Nuevas Acciones, la Sociedad lo informara al
Mercado a través de la correspondiente Otra Informacion Relevante.

El régimen legal aplicable a las Nuevas Acciones sera el previsto en los estatutos social de
la Sociedad vy, supletoriamente, en la Ley de Sociedades de Capital; en la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion o en cualquier otra normativa que las
desarrolle, complete, modifique o sustituya.

Las Nuevas Acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de
Iberclear y de sus Entidades Participantes.

Las Nuevas Acciones seran ordinarias, nominativas y estaran denominadas en euros. Estas
gozaran de los mismos derechos politicos y econdomicos que las restantes acciones de la
Sociedad, tras la ejecucion de la escritura publica de ampliacion de capital, desde la fecha
de su inscripcion en el registro de Iberclear y sus Entidades Participantes.
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Las Nuevas Acciones podran ser transmitidas libremente, sin estar sometidas a
restricciones ni condicionamientos de ningln tipo distintos de los previstos en los
estatutos sociales de la Sociedad en cumplimiento de la normativa aplicable a BME
Growth.

Los Estatutos Sociales de la Sociedad prevén una situacion en la que la transmision de las
acciones esta sometida a condiciones o restricciones compatibles con la negociacion en
BME Growth, en el caso de ofertas de adquisicion de acciones que puedan suponer un
cambio de control. El texto integro del articulo 11 de los Estatutos Sociales, en el que se
contiene dicha limitacion, se transcribe integramente a continuacion:

“Articulo 11. Transmision de acciones.
1. Libre transmision de acciones

Las acciones y los derechos economicos que derivan de ellas, incluido el derecho de
suscripcion preferente, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en
Derecho, con la Unica excepcion que se recoge en el siguiente apartado.

2. Transmision en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participacion accionarial
superior al 50% del capital social o que con la adquisicion que plantee alcance una
participacion superior al 50% del capital social, debera realizar, al mismo tiempo, una
oferta de compra dirigida, en las mismas condiciones, a la totalidad de los restantes
accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir
al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podra
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el
potencial adquirente le acredita que le ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la
compra de sus acciones en las mismas condiciones.

En todo caso, el presente articulo no sera de aplicacion en el supuesto de adquisicion de
una participacion superior al 50% del capital social en virtud de una adquisicion mortis
causa o de una adquisicion gratuita inter vivos.”
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1 Informacion sobre nuestro proyecto sobre el Ambiente, la Sociedad y la
Gobernanza (ASG)

Vytrus sigue apostando por el desarrollo de una Responsabilidad Social Corporativa, hoy
en dia denominada ASG potente y acorde con los valores corporativos. La vision de la
Compania sobre la ASG gira en torno a los cambios positivos, la consciencia, la
sostenibilidad y el proposito de revolucionar el concepto de cosmética.

Este enfoque significa replantear la manera de hacer las cosas desde las corporaciones,
de transformar las empresas y sus valores y reinventar el concepto actual de cosmeética.
De una nueva manera de sery estar, ser sostenible, que va mas alla del medioambiente.
Se trata de una vision holistica en todas las dimensiones de impacto de la empresa, qué
hace y como lo hace.

Ser sostenible quiere decir prolongar en el tiempo condiciones favorables y, por lo tanto,
ser mas competitivo, un reto en el actual marco de cambio socio-economico.

Vytrus cree firmemente que las empresas responsables y conscientes deben trabajar en
un nuevo modelo de organizacion, mas integrado en su entorno social y ambiental, con la
mision de avanzar hacia una vision humanista y sistematica en la estructura, aportando
un valor social y economico a la sociedad a través de los productos y servicios, centrados
en las personas y orientados al bien comun.

Las empresas deben dar respuesta a su desarrollo econoémico a partir de garantizar la
sostenibilidad en todas sus areas, creando valor compartido a la vez que econdmico y
social, con un estilo de empresa dialogante con el territorio y sus grupos de relacion,
interésy colaboradores.
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Esta filosofia marca e inspira el proyecto de ASG de Vytrus, que se despliega desde 4 ejes
principales: Planeta, Personas, Empresa y Sociedad.

EJES PRINCIPALES DE LA ASG DE VYTRUS

Planeta e w Empresa
Devolver a la naturaleza ) Consciencia

lo que nos da s - Elevar el nivel de buen
Ser mas sostenibles, reducir d T gobierno/gobernanza
y compensar los impactos i =N

medioambientales de la

actividad i

Personas Social

El poder de una sonrisa Solidaridad

Retencion de talento

Crecimiento personal
y profesional

Generar impactos
positivos y de valor
compartido

Estos ejes transversales estan interconectados con los 10 Principios del Pacto Mundial de
Naciones Unidasy los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible para 2030. En cada uno de los
gjes, Vytrus despliega una serie de planes y acciones para cumplir con los objetivos
marcados por la compania en materia de ASG.

Vytrus publicara su primer Informe de Sostenibilidad en 2024 (informacion no financiera)
de forma voluntaria y como compromiso de transparencia con sus stakeholders. Este
proposito de generar no solo riqueza bajo un modelo de negocio sostenible, sino también
un impacto positivo y consciente en el planeta, continuara impulsando las acciones a
desarrollar por la firma en términos de Ambiente, Social y Buena Gobernanza en los
proximos anos.

Para mas informacion
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

El Asesor Registrado de la Sociedad es GVC GAESCO VALORES, S.V., SA. (en virtud del
contrato firmado el dia 8 de febrero de 2022). Como consecuencia de esta designacion,
desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES, S.V,, SA. asiste a la Sociedad en el cumplimiento
de las obligaciones que le resultan de aplicacion por la normativa de BME Growth (en
particular, por la Circular 4/2020).

GVC GAESCO VALORES fue autorizado por el consejo de administracion de BME Growth
como asesor registrado el 1 de diciembre de 2008, segin establece la Circular 4/2020, y
esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A. con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista
del C.I.LF. n® A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio
212, Hoja M-657.514, Inscripcion 12.

La Sociedad y GVC GAESCO VALORES declaran que, a la fecha de este Documento
Informativo, no existe entre ellos relacion alguna ni vinculo de ningln tipo mas alla del
constituido por el nombramiento de Asesor Registrado, Proveedor de Liquidez y Entidad
Agente. Cabe mencionar que Zamit Capital SCA, SICAV-RAIF (que posee el 8,28% del capital
del Emisory que ostenta la condicion de observador en el Consejo de Administracion)) es
una sociedad de inversion registrada en Luxemburgo, cuyo gestor es Lemanik Asset
Management S.A. (tercero independiente), que a su vez ha delegado la gestion de inversion
en GVC Gaesco Gestion SGIIC, SA.

GVC GAESCO VALORES actla en todo momento en el desarrollo de su funcion como asesor
registrado siguiendo la normativa de aplicacion de BME Growth asi como las pautas
establecidas en su reglamento interno de conducta. Asimismo, GVC GAESCO VALORES
manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que la normativa de
Empresas de Servicios de Inversion establece en materia de conflictos de interés y
salvaguarda de su independencia en todas sus actuaciones respecto de las empresas a
las que asesora.

GVC GAESCO VALORES, S.V, SA. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y operaciones de capital. El equipo de profesionales que prestan el
servicio de Asesor Registrado esta formado por un equipo multidisciplinar que aseguran
la calidad y rigor en la prestacion del servicio.
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No se han solicitado informes de terceros sobre la Compania.

Las entidades que han prestado sus servicios profesionales en relacion con el aumento
de capital objeto del presente Documento de Ampliacion Completo son las siguientes:

e GVCGAESCO VALORES, S.V,, S.A. ha actuado como Asesor Registrado y Entidad Agente.
e IMB Grup Serveis Juridics SLP ha actuado como Asesor Legal.

Por otro lado, las siguientes entidades, bajo su responsabilidad como auditores de
cuentas, han prestado los siguientes servicios a la Sociedad:

e RSM Spain Auditores, S.L.P. ha emitido el informe de auditoria sobre las cuentas
anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023.
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VYTRUS BIOTECH, S.A.

Cuentas Anuales, Informe de Gestion
e Informe de Auditoria correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023




RSM

RSM Spain
yoa planta

DH029 Barcelor:
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T+34 92 41847 47
+34 53 20111 G

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE W P E
& los accionistas de Wytrus Biotech, S A

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditada las cuentas anuales de Wytrus Biotech, 5.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31de diciembre da
2023 lacuentade pérdidas y ganandias, el estado de cambios on of patrimanio neto. el estade de flujos de efectivo v la
rmemoria correspondientes al ejercicio Lerminada en dicha focha,

Ennuestra apinian, las cuentas anuales adjuntas expresan, en Ledos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimania
y dela situaciontinanciera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asicoma de sus resulladas y NMujos de electivo
correspondientos al gjercicio terminado en dicha Techa, de confarmidad con el marce normativo de infermacion financiera
que resulta de aplicacien (gue se identilica onla nota 2 de la mamoria) v, en particular, con los principios v criterios conlables
cantenides en elmismao,

Fundamento de la opinidn

Hemes llevado acabo nuestra audiloria de conformidad con la narmativa reguladora de la aclividad de auditoria de cucntas
wigente on Espana, Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
Fesponsabiidades dof anditor onralacion con fa auditonia dedas cuentas anuaicsde neestro informe,

Somas independientes de la Socicdad de conformidad can los reqguerimientos de élica, induidos los de independendia, que
sonaplicables anuestra auditoria de las cuentas anuales en Fspafia sepon o exipido por lanormativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemaos prestadeo servicios distintas a los de la auditers de cuentas ni
han coencurride situaciones a drcunstandias que, de acuerda conlo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
aleclado @ la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramaos que la evidendia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nueslra
apinion

Cuestiones clave de la auditaria

Las cuestiones clave dela auditoria son aquellas cuestiones gue, segdn nuastra juiclo prolesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual, Fstas cuestiones han side tratadas en el
contexlo de nuestra auditora de las cuentas anuales en su conjunto, v enla formacion de nuestra apinian sobre éstas, y na
DEprosameos una opinian par separado sobre esas cuestiones,

THE POWER OF BEING UNDERSTODD

ASSURANCE | TAX | CONSULTING
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Valoracion de actives intangibles — Desarrallo

Talcomo se detalla enlanota Vil de lamemaria adjunta, el active del balance recoge a 31 de diciembre de 2023 proyectos de
desarrollo cuyo valor nelo contable ascicnde a 3.38 millones de ewres, El analisis de la viablidad Tutura de los proyeclos de
desarrollo se soporta enestudios, hipotesis y proyeccones, con componentes de importante dificultad tecnica v cientifica,
incluyende |2 financlacion esperada parala finalizacion de los mismos de acuerdo con el calendario de inversianes previsto, El
desarralle de estos andlisis requiere de la formuladdn de juicios y estimaciones de efecto signilicat ivo con ciorto compononto
subjetive por parte dela Direcdldn de la Sociedad, encontrandose sujetos a un alto grado de incertidumbre, Debido ala
importancia de dichos activos enel balance de la Sociedad v 2 las dificultades intrinsecas en la estimacion de la viabilidad futura
expuestas, ol andlisis de su visbilidad y valor recuperable han sldo una cuestion cave en nuestra auditoria,

Muestros procadimientos de auditaria incluyoron la cbtencion del analisis preparado por la Direcclén de la Socladad de las ventas
futuras esperadas para cada prayecto de los que Integran ol activa intangible por desarrollo v ef analisis dela financiacion
esperada para asegurar lalinalizacion delos proyectos de desarrollo, el cual se basa en el plan de negacio aprobade por el consajo
de administracion, y la evaluacion de la bondad delas hipdlesis principales de dichas estimaciones on base ala consecucian
histérica respecto su planinicial o revision postarior, su estado actual, y su grado de evelucion enlos meses posteriores al clerre
paraevaluar que no hay sesgo por parte de la Direcclan y que ésta uliliza hipdlesis razonables. Asimisma, hemos comprobado of
contenido dela memaoria de las cuentas anusles relacionada a los citados proyectos, a fin de verificar que la misma incluye todos
los detalles relevantes sobre los mismas, de acuerdo con el marco de informacion financlera aplicable.

Valoraciaon de activos par impueslos diforidos

La secledad Hene activos porimpucstos diferidos reconocidos en el balance al 31 de diclembre de 2023 por importe de 2,21
rmillones de cures correspondientes principalmente a deducciones fiscales pendicntes de aplicar y en menor medida a bases
impanibles negativas, Lal como sedetalla en la nota Xl de la memaria de las cuentas anuales adjuntas. La Direcclon de la Sociedad
ewvalie, al cerre de cada ejercicla. la recuperabilidad de los aclives porimpuestos diferidos repistrados a partir de proyecciones de
basesimponibles positivas Tuluras enun periada temporal ne superior a 10 afios, considerando lalegislacian vigente y el plan de
negocio aprobado por ol consejo de administracion. Dade que el valor reconocido de eslos activos depende de dichas
estimaciones y juiclos, que pueden ser camplejos, larecuperahbilidad de los activos por impuestos diferidas ha sido conslderada
unacuestion clave en nuestra avditoria,

Muesiros procodimientos de auditoriaincluyeran @l andlisis de las hipatesis consideradas por la Direccion de la Socicdad para
determinar l2 generacion de benelicios fiscales futuros suflicientes basados en proyecdones incluidas en el plan de negocios,
centrandanos enlas hipotesis de naturaleza econamica, financlera y fiscaly la evaluacian de la bondad de las previsiones
camparanda las desviaciones de eslas entrelas cifras presupuestadas ylas reales correspendientes alos dos dltimas ejercicios
y s evolucion enfos meses posteriores alcierre. Par Oltime, hemas comprabada que of contenido de la informacionincluidz enla
nota Xl dela memeria adjunta incluye los desgloses de informacian relacionados gue requiere el marca de informacion financiera
aplicable.




¢ )

RSM

Otra informacian: Informe de gestidn

Laotrainformacion comprende exclusivamente el inferme de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacion es
respansabilidad del Consejo de Administracion de lz Sociedad v no forma parte integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre elinforme de gestion. Nuestra respansabilidad schre el
informe de gesticén, de confarmidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditaria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del inflorme de gestion con las cuentas anuales, o partir del
conocimiento de la entidad chlenido enlarealizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
slelcontenido y presentaciaon delinforme de gestion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacian. Si, basandonos
enel lrabajo que hemos realizada, concluimas que existen incorreccianes maleriales, estamos abligados ainformar de ello,

Sobrelabase del rabajo realizado, sepun lo descrito en el parrato anterior, la informacion gue cantiene elinfarme de gestian
concuerda conla de las cuentas anuales del ejercicio 2023 v su contenida y presentacion san conformes a la normativa que
resulta de aplicacian,

Responsabilidad del Consejo de Administracian y de la comislan de auditoria en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es respansabic de farmular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue exprasen la imagen fiel
del palrirmonio, de la situacion financiera y de los resultades de la Socledad, de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera aplicable ala enlidad en Esparia, y del contral interno que considoren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales fibres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

Enla preparacion de las cuentas anuales, el Conseje de Administracion es respansable de la valoraclan de |a capacidad de la
Socicdad para continuar come emprasa en funcionamiento, revelando, segan corresponda, [as cuestiones relacionadas con
empresa en luncionamicnta y utilizando el principio contable de emprasa en funconamiento exceplao si el Consejo de
Administracion tiene Intencian de liguidar la seciedad o de cosar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,
Lacomision de audiloriz es responsable de la supervision del proceso de elaberacian y prasentacion de las cuentas anuales,

Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objelivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su canjunlio estan libres de
incorreccian material, debida a fraude o error, y emitic un informe de auditora que contione nuestra opinion,

Sepuridad razenable es un allo gradao de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de confarmidad conla
naormalivareguladora de la actividad de auditoriz de cuenlas vigenie en Espafia siempre detecle una incorreccion material
cuando existe. Las incarreccianes pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales i, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econamicas que los usuarios toman basandose on

las cucntas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaia, aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, Tambien:
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s |dentificamos y valorames los riesgas de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disenamos y aplicamos procedimientos de auditora para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficientle y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incarreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que ol fraude
puede implicar colusion, falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusian

delcontrolinternc.

s Dbtenemas cenocimienta dal cantralinterno relevant e para la auditona con ol fin de disefar procedimicntos de avditora
gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no confa finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
cantrolintornoe de la entidad,

* FEvaluomas silas politicas contables aplicadas son adecuadas yla razonabilidad de las estimaciones contables v 1a
correspondiente informadcian revelada por el Consejo de Administracion,

s Concluimas sobre sies adecuada la ulilizacion, por ol Consejo de Administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento v, basandonos on la ovidencia de auditoria abtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos a can condiciones gue pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en luncionamiento. Siconcluimos que existe una incertidumbre malerial, se
requicre gque llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente iInformacion revelada en las
cuentas anuales o, sidichas revelaciones no son adecuadas, que cxpresemos una opinion modilicada. Nuestras
conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de gue la Sooiedad deje de ser una empresa en funcicnamient o

= Evaluamoslapresentacian glebal, la estructura y ol contenido de las cuentas anvales, incluida la infarmacian revelada,
silas cuentas anuales representan las transacciones v hechos subyacentes de un mado que logran expresar laimagen
fiel.

Mos comunicames conla comisién de auditoria de a enlidad en relacion con, entro otras cuestiones, of alcance y el momento
derealizacian de la auditaria planificados y los hallazgoes significativos de la auditoria, asi come cualguier deficiencia
significativa del contralinterne que identificamaos en ol lranscurso de la avditaria,

Tambien propercionamaos a la comisian de audiloria de la entidad una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos
de élica aplicables, incluidos los de independencia, y nas hemas comunicado conla misma para infarmar de aquellas
cuestiones que razonablemente puadan supaner una amenaza para nuestra independencia v, en sucasa, de las
carrespondientes salvaguardas,

Entrelas cuesliones que han sido objeto de comunicacian ala comision de auditaria de la entidad, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditeria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecucncia, las
cuestiones clave de la auditoria,
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Describimos osas cucstiones en nuestro infarme de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prahiban
revelar publicamente la cuaestitn,

Informe sobre otros reguerimlentos legales y reglamentarias
Informe adicional para la comision de auditoria

Laopinion cxpresada en este infarme es coherente con lo manilestado en nuestra informe adicional para la comision de
auditoria de la Sociedad de fecha 21de marzo de 2024,

Periodo de contratacion

La Junta General Lxtraordinaria de Accianlstas celebrada el 17 de diciembre de 2021 nos nombra como auditores par un
periodo de 3 anos, cantadas a partir del cjercicio finalizado el 31de dicembre de 2021, ¥ hemos venido realizando el trabajo de
auditaria de cuentas de formaininterrumplda desde el ejercicio lnalizado el 31de diciermnbre de 2017

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

‘L,.-""" T REM SPAIN AUDITORES,
5LP

Z//- 024 Moin. 2002408588

maroAT coLLEGial: 9600 EUR

RSM SPAIN AUDITORES, 51 P. (n° ROAC S27158) s i ap b g
Frric Androu Ferrer (ROAC M 20.919)

sy o nleatceal

Barcelona, 02 de Abril de 2024
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

MIF: ABST1H53T

DEMOMINACION S0OCIAL;

SYTEUS BIOTECH 54,

Espacik destinago para las firmas de los admintatradones

UNIDAD {1):

Euras: 09001 ¥
Miles: 03002
Millares: 09003 |

ACTIVG LE?JTQH?GI::EA EJERCICIO 2023 13 | gsercicio 2022 oy
A) ACTIVONO GORRIENTE. . ... ...y 11000 6.863.928.75 £.320.532,76
I. Inmevilizado intangible . ... ... .oveveenioninriiiirnanienae. . | 11100 e 3.628.063.13 3.152479,83
1o DBSATOIG. L.\ tse e et seerenee et e et et ennieaeee | 11110 5:481.616,01 2.929.824,00
2 CORDBRIOTINE | o ons i i SRR B R F B e B LA T s s B 11120
3. Patenies, licencias, marcas ysimiares ... ... oo L. 11130 225491 88 163.184.39
¥ Fondo-el e aOamangIo: e e T TSR 11140
5. APlCATIONES MFOMENCAS. . o' e et seesareeaeneeeeses. | 11150 034 247144
B Iveslganliin: s i s e e e R R e 11160
7. Propiadad indslacliosl . . oo oo it i s et 11180
B, Otroinmavilizada intangible, ., ... .ovvivrinrinrarrariasinrres 11170
Il InmoviliZado Material. . .. ... ...vvvreerineiarsineianieinns 11200 929.506,72 1.026.478,64
1. Tesrenos ¥ cONSNCCIIMNES . oo vvvvwvari s ranrarasnarsancansass | 11210 20.212,79 20.854.41
2. Instalaclones enicas v atro iInmavilizada materdal . ... ... ... ..., 11220 854.441,83 890,742,231
3. Inmovilizada en curso v anbicioes ... ..o 11230 14.852,00 14.852,00
. Inversiones inmaobiliarias . .. ... ... .0 e 11300
Fo TEmBOS L v e e e s e e e a1
2; Conatruschonme e nil s R T R TR TR e 11320
V. Invarsiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo ... | 11400
1. Instrumentos de patrimanio .. ... .o s e s s i e 11410
2, Craditos 8 8MEFESES .. v ie e arianianianisiariansrnians | 11420 | s
3, Mabores representativos dedeuda ..o i e e i i 11430
B DB oo oot e e biEr e o SR R Ao e R A 114440
5. Otros activos finAnGIaras ... ..o vavi e iir i i 11450
G, OUasinVersioneS. ... ..eeieiieriatiainaciasinsanansaiananaa | 11460
V. Inversiones financleras a largoplazo .. ... .. ... .. ... ... 11500 26.685.38 72.225,58
1, INStrumentos de PAIFIMANIE . ..ot e e s e e r e s 11510 19.433.19 443319
2 Croditos a tentems. . v vive s siisiansarriarmninim e ecneas | 11520
3. Malores representativos dedeuda ..o o e i i e i e i 11530
At Dhaefmded® s v b e R T S S T 11540
5. Olros Bctivas BINCIETIOS . . <. v ' veveessnsinerersriorensinnnns 11550 67.243,19 BT 7HR.20
6. Olras INVersions. . ... vveiuieianiiniariin e iaiiniianvanass | 11560 o
VI, Actives porimpuestodiferlde ... ..o il 11600 210.072,52 2"]69'31_3_1
Vil. Dendores comerciales no corrientes. . ... ... ... ... ... .... 11700

(11 Mamuala casila coreapondianis 2agun axprass |8s citad an uridades, miles o milonss da aunos, Todos ke documaniae qua inkegran s caentas anialas deban alabaremss en la‘misma uridad.

2] E_'pfﬂ'tfl.'ﬁﬂ qua wan ralaidas las cuanias anusles.
{3] Ejercicio arilesior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

MIE: ABST18531
DEMOMIMACION SCCIAL: é — -
ANYTRUS BIOTECH, 5.4 = /
|
Espacis destinado para lag Trmas de oe sdminlsiradores II ..-r-""-"rﬂ

ACTIVO LE?I?!EGDRE# EJERCICIO _ 2023 II {11 | EJERGIGIO 2022 (2
B) ACTIVO CORRIENTE .. . ..ottt 12000 2-451-51’5-“5 T883:1a0,70
I..  Activos no corrientes mantenidos paralaventa . ... ... ........ 12100
W, Existencias . .. ....ovvervorncranrrnrrnroreorsorarsnaere-. | 12200 SB4.259,85 __{zi?ﬂi’i
. ComErglalee. . vipaeidiaenin i nenrin s ispei e be e e | 12210
2. Materias primas y ofros aprovisionamientos ..o ool 12220 i 2T 120
&) Materias primas y ofros aprovisionamientas & lango plaza ... o...... [ 12221 I |
bl Materlas primas ¥ ofros aprovisianamientas & cofo plazo ... ... | 12222 Gibpalies 21T TEaAe
B TR I R i e A B e £5 12230 153.727,96 71.283,02
al Declclolargo de productsidn oo o ia e e e [ 1220 )
bl Do cicka corto de producehdi ... ..o v e, | 12232 153.727 96 71.203,02
4. Productos taminadas . ... ci i i it 12240 o 160.259.41 12220518
8l  De cich fargo de prodUcesion . ... 12244
B De cicla corto d8 BrOBUEEIAN .. . ot e s e 12242 160.209,41 12230110
5. Subproductos, residuos y matesiales recuperados ..., ... ... ... [(12250 IR |
6. Anlcipos a proveedores. .. oo vviaviars st aianians i nnsnes | 12260 13.251.63 15'613'1?_
lil. Deudores comarciales y otras cuentas acobrar ............... [ 12300 713.87.33 46085702
1. Chentes por ventas y prestaciones daservicios ... ... ... ... 12310 . 540.254,08 4301002
al Cliantes por vantas y prestaciones de senvciog 8 lango plazo. ... ... [ 12311 )
b} Chentas por vantas ¥ prestaciones de servicios a cora plaze, ., .... [(12312 550.254,86 a3l
2. Clantes empresas del grupo yasockadas .. .ooovvevivveenvnnaen . | 12320 N
3. Deudoras VAMKE, . ousram ek e i s e b g es sy casaeey | 12330 x_
A, PEMBOMEL e i s v b i R e e | e -
5. Aclivos por impuesto comiente. ... ovvev e iiia i asarrinraea. | 12350 1,080,968 o
f.  Obros créditos can las Administraciones Pdblicas ... ... oL 12360 ! 162.531.51 24.544,20
7. Accionistas (socios) por desambalsos exigidos, ., ... Lo 12370 .
IV, Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plaze ... [ 12400
1. Instrumantas da patimonia . ... oo oo i 12410
2. Créditos 8 emprasas .. oo i s i i el i e b 12420 .
3. Valores representativos dedeuda | .. ... L i e e 12430
4 Deradaso v sdn i R Y s e fe 012480
5. Olros activos financleros . . ..ooov et aia s i e ni s 12450 —
6. Obras INversiongs. .. oo L ar ey STy e e el el 12460 1

{11 Ejerdcia al que van refaidas las cssnlas snuales.
(2] Ejerdcia anteriar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIE: | 785118531

DENOMINACION SOCIAL: /
WYTRLIS BIOTECH, 5.4, L

Eszpacio destinado para las firmas de las administradanes

i

ACTIVO L:‘..:IT;:GD:IA EJERCICIO [ 2023 i) | EsERGIco _ 2022 o
V. Inversiones financierasacortoplazo ... .. ... .. ... ......... 12500 60000
1. Instrumentos de patimonio. ... .o e e aa 12510 =
2. Creditos a emMpIBSas ... .. . .. oiiaisaianrianiariaeseess | 12520
3. Malores reprasentativos dedeuda . ..o e 12530
A AR e e A A L N R R s 12540
8. Otros activos INBNGCIBIDS .. .o i i i e |_12550 dies
Be MRS VBB OIS & s s e e sl i e E e 12560 .
VI. Perlodificacionss a earo plazo . ... .............c..cc.oeeens... 12600 GEA0840. i
Vil. Efectivo y otros activos liguldos equivalentes . ... ....... ... ... 12700 S i MBI
To T TBBORETER: o 0 vomom e i wnem s o o i b 3 S 6 A 12710 TN LA
2. Otros activos liquidos equivalentes . .. .. ... .. oo rinnrrnnenae. | 12720 60a.000,00
TOTALACTIVO (A+B) . ......................iii'eeeee... .. | 10000 RAIA0NAD fA03 8346

(1] Eenscio al gue van rafaridas las cuentas anualas.
(2] Ejendcio antericr.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIE: | #65118531

DENOMINACION SOCIAL;
WY TRUS BIOTECH, 5.0,

Jis

ok

Espacia destinado para las firmas de los administradores

Hi g

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO LE?II;EA&?J,REIA EJERGICIO 2 23 EJERCHIO 2022 3y

A)  PATRIMONIO NETO ...oovoors et 20000 52922021 4.753,285,34
A-1) FONAOS Propios ... . ... ooeuierssinire et oo, | 21000 5.043.203.48 4800, 240,12
O O o Lt R e o B, | ) 71.151,00 71.151.00
4 S R e e s e 7100 71.151.00
2, (Copital nocarlgldod: . . .o e e e e e 2110 - )
Il Prima de emiSin .. .........o.oooiiieineeaiieiinsianiee.. | 21200 RN i
M. REBBIVAR . ...uiouiviaisimnneinminsondsdasiavinmaaeress [ 21300 il RS0
B Lagaly ettalbanan . i v s s s | 2ART0 B i H01. .
AT R Bt s e o e e e S i T B e e 612.318,55 311'_15’2’31
3, Resorva de revalorizacion ... i ia e e, | 21330
4, Resarva de capltalizacidn. . ... ..oovvivnreiei i iniiineia | 21350
IV. ({Acciones y participaciones en patrimonio propias) . ... ....... 21400 -895.170,81 -587.608 56
¥, Resultados de ejercicios anteriores. .. ... 0o 0. | 21500 .
1. REMENEME. .\ vvee e rarrraraeninsenioranriniannsinsssy | 21510
2 {Resultados negativos de ejarcicios antedoras). ... 00000 | 21520 _ ]
V. Otras aportaclonesdesocios......... ... ooiooi. | 21600 ~ :
VI Rewiiltado deb alarslaber s s cotiyaian tivis iiienassse: L1700 il o HRah
VIl {Dividendo acuenta) ............ccoviiiiiianiiiianeoo..- | 21800
I¥. Otros Instrumentos de patrimonioneto. . _......oo0vaana.. .. | 21800 300.454.82 RTAZ T
A-2) Ajustes porcambios dewvalor, ... .. ... ..o iiiiiiiiiiae s | 22000 ]
I.  Activos financieros a valor razenable con cambios en el

patrimonio nEbD . .. e e e s 22100
Il. ©Operaciones de cobertura. . 22200
. ﬂ:::lt?s no ::u.rlrlanlh.a? i p?f:?u"ris: vlrrcu!adus. mantanidos para IH. "
IV. Diferencladeconversldn. .. ...........c.oo0oeeeeaan .. | 22400 _
LTI 4 (- RO R P e G L S 22500
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibidos. ... ... ........ [ 23000 SATNARD i
B) PASIVONO CORRIENTE .. .............cooooeesoioree.t, | 31000 3026.825,08 BT haR |
I Provisiones a largo plazo . .. .. uve i iai e iarrar e 31100
1. Obligaciones por prestacianes a large plazo al personal, ., .. ..., | 31110
2. Actuackenes medioambientales . ... ... oo iiiiiii i 31120 =
3. Provisionas par reastrecturacion ... .o.vvvei e e e i e 31130 -
4, OArBs provislanes . ..o ..iieiciiiiiaiaersareneeooaaoaas | 31140
Il. Deudasalargoplazo .. ..........cooviiineiravanransraan.. | 31200 e 128847411
1. Obligaciones y otros valares negociablas .. ... ocveiiiaaae. . | 31210 .

111 Ejercicio o que var refnidas lag cuentas analas,
2] Ejercicio anleriar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

MIF: ABS118531

DENOMIMACION SOCIAL;
MYTRUS BIOTECH, 5.4,

Espacio destinado ¢

-

ra | firrmas de bos adminisiradanas

1 4

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO

2. Deudas conentidades decrédibo, . ... 000 i i

3. Acreedores par arendamienta financiera ... e,

8. Otros pashvos INANCIErOS . .. o e e e e b e

. Deudas con emprasas del grupo y asociadas a largo plaza ... .

I¥. Pasives porimpuestodiferido ... ..........0 oo,
V.  Periodificaciones alargoplaze. ....... ... ... .. ...
Acreedores comerclales no corrientes ., ..., ... ... 000

Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plaze. ... ... .....

C) PASIVOCORRIENTE ... i...civncinnrnanincnociorinnanrnns

I, Pasives vinculados con activas no corrientes mantenidos para
[T 7 7 T e e AR e P e T

I.  ProvisionesacoroplaZo . .......o ittt

1. Provisiones por dereches da emision de gases de efecto invernadarea |
2, Oras provisIanaE . .. e e e e e b e e L en
. Deudas a corto Plazo . .. ovuv e ie e eietioeneeeneonsns
1. Ohbligaciones y otros valores negociabdes ... ... ... ... ... ...,

Deudas con entidades decrddito, . ... .. 0e i iiienias

(= B S T R S
g
:
&

IV, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . ...

V. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar. .. ...........

o PrOVEEAOMES . . o e e e e e e e e
8l  Proveadarss @lamo DIEE0 . oo i e e e as
bl  Proveadores a coro PIBZD _ . ... e e ae e e

2. Prweedores, empresss dal grupo v asocladas . ...,

e e g T e i T T poR i e S e
4, Personal {remuneraciones pendientes dapago). .. ...
5. Pashos porimpuesto cormanta . ... et e e
6. Olras deudas con las Administraciones Pablleas. .. ... ...........
Foo AMGEDE deoBENDES. o v vws e b i e e e e s
Vl. Periodificaclones acorto plazo. . ........cviiin i iiiiiieis

VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plaze. ... ... .....

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) . .................

HOTAS DE

LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2023 (1) | eleroicio _ 2022 o
31220 1.733.878 36 735.110,09
31230
3240
41250 633,002,440 553.064,02
31300
31400 650.944,32 693.339,41
31500
3600 I
31700 )
32000 095,827 81 1,268.776,60
32100
32200
32210
32220
312300 485.540,04 T36.751,76
32310
32320 34420867 240818, 25
32330
32340
32350 141,331,37 487,132,850
32400
32500 §10.287,77 525,274 84
| 32510 37.820,34 171.604,30
32511 ]
AIE12 37.820,34 171.604,30
32520
32530 234,942 58 - T4.748,67
32540 74,411,354 164.718,73
J2550
22560 1683.113,50 108.205,14
32570
32600 6.750,00
32700
30000 9.314,905,40 H.003.683 46

(1] Ejarcick s qua van relaridss ke cuenas anualas,
(2] Ejercicio smesor,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

MIF:

DEMOMIMACION SOCIAL:
AYTRUS BIOTECH. 5.4

ABGT18531

Espacha dealinado

ra |zs firmas de los adminlstradores

i

{DEBE} | HABER LE%A:{?REI.R EJERCICIO 5923 i1) | EJERCICIO 2022 12

A} 'OPERACIONES CONTINUADAS
1, Importe nato de la eifradenegocios . ... ....oo e ... | 40100 3.736.836,24 | 3.682.428,81
Bl VBIMBE o 0 sevs e e s smam e v e v e e e b e e 40110 3.551.944,24 3.668.584,81
b] Prestaciones deseniciis. . ... ... .o i e e s o 40120 18_4'952":'“ 1 Ea’ﬂﬂ
¢l Ingresos de cardcter financiero de las sociedades halding .. ... ... | 40130
> }'L“J'r?.f!ii’aﬁ“.“."f'.“f‘.“?‘?'f’ Apiisipmiss t.a.rTl.n.a mmrannee e | v 120.343,25 43.574,14
3. Trabajos realizados por la empresa para su active ... ....... 40300 BE5.676,00 BOO.487.11
4. ApravisionamlBntos. ... ......oooiiiiiiciini e 40400 -475.005,55 -395.702 85
al  Consumo demarcadarfas ....ao i s e s e i 40410
b} Consumo de materias primas y olras maleras consumibles. ... ... | 40420 _ -365.812,00 -347.383 24
) Trabajos realizadns por OIrES @MOFSAS ... .oyaeieiiiiiereons 40430 ~106.193,46 -48.409,61
d}  Deteriora da mercaderias, materias primas y olres aprovisionamientos. 40440 ) |
5. Otros Ingresos da explotacon . ... .......ooeieiiiiiiiaian 40500 78.049.69 42.076.71
a)  Ingresos accesorios y olros de gestidn comiente. .. ..o ..o 40510 11107140 B.672.88
bl Subvenciones de axplotacidn Incorporadas al resultado del ejercicio . | 405320 66.942 .59 3340383
B Gastosdepersonal ..............ciiaiiaiiaiaiiniaaeaaee. | 40600 '2-'!]'51-996'61 '1‘_;?54-592'3'3
8] Susldos, salarios v asimilados ... ..o.oeooiei e | 40610 -1.636.281 17 -1.430.107 94
bl Cargas SoCEMES - ... oioieiain i iarrasire s siaiaeaaee. . | 40630 -125.70544 '33'4-4&'4-3?
e Provislomess oo s iR e e R e e e s T el 40630
7. Otros gastos de explotachbn ... ...........oveerosoonooni... | 40700 -1.234.546,56 -1.109.636,18
B OrvIOn IBITEN = v e oo ssi s i £ 8 R 1 i 40710 -1.223.121,09 -1.088.007,37|
by Tributos, . .. . 40720 -11.42547 ~10.625.81
¢)  Pérdidas, dalanum 3- vanamﬁn da pmws.lnnas pur upemcmes

comerciales ...... | 40730
d)  Otros gastos de gestion comienta. ... .ooooiiiiiie e, .. | 40740 ~
&)  Gastos por emisidn de gases de efecto invemadara. oo 40750 |
4. Amortizacién del inmovilizade . iy X 40800 ] -Faa 37 73 -691.800,33
s Ipnca R ot e 2811356 28.844,04
10, Excesosdeprovislones. ....... ... o ioiiiiiiiiiiar e 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovillzado .. .. .. | 41100 _—
a) Deterioro y pardidas. . ..ot e | 41110
k) Resullados porenajenscionas yolras ...oooooi oo s 41120 5
] Dateriom y resultados pnr n a;anamnas dal |nmmrl||zadq de las

soniedades holding. . Ry : G 41130 o
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . ... . ....... | 41200

(1) Ejerdci al qua van rafandas Las reantas anuales,
(2 Ejerdcia artarior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIE: AGET 1853
DENOMINACION SOCIAL:
WYTRUS BIOTECH, S.A. T \‘@/
Espacio destinado para flTI‘lE! da los administiradores
HOTAS DE
[DEBE) | HABER LA MEMORIA| EJERCICIO 2023 EJERCICIO _ 2022 3

13. Otros resultados. . . 41300 21,738,268 9.116,35
A1) RESULTADO DE EKPLOTACIGN

(1+2+3+4+5+6+T7+84+9+40+11+12+13) ... ........ 49100 45412?"@-.’5_@ P B, 696, 5
14. Ingresos financleros .. .. ... ... .. ... iiiaiia.. 41400 | 5,680 ,48 13.083,00
a)  De paticipacicnes en instrumanios de patimonio. . oooo oo 41410
a il Enamprezsas del grupo Y as00E8085 ..o o e i e e i 41411
S2F ERIImeOs. o v ve b S e U T S e S e 1892
b  Devalores negoclables y otros instrumantas financieros ., ... .. ... 41420 = - 5.689 46 13.083.00
b 1) De amprasas dal grupo ¥ BS0SR0ES ... ae e aee. | 41421
B 2) DEIBITAMIE, . oot tee et e s e et e et e e e 41422 5.688 .46 13.083,00
c)  Imputacian de subvenciones, donaciones y legados de cardcter

TV CPBING:  o riiaric ad Hp m aRa  g 41430
15, Gastos FINANEIBIOS . ... ..o\ttt e 41500 -146.635,32 o -202.308,10
a] Por deudas con empresas del grupo y 8s0ciadas . . ... ... e s 41510
Bl Pordeudas conBBroBIOS ... v e eerirrianiiiniiiinianeeie.. | 41520 -146.635,32 -202.306.10
c]  Porectualizacidn de provisionas . ... ...coieiiiiiiaiia .. | 41530
16. Varlaclén de valor razonable en Instrumentos financieros . ... . 41600
a)  Walor razonable con cambios en pérdidas v ganancias, .. ... ... ... 41610
b} Transfarancia de ajustes do valor razonable can cambios

enelpatimonionelo .. ... .o iiaii e i e | 41620
17. Diferenclas de cambIo . . ...ooovieieiniiioiiiiiiiiaiaian. 41700 -5.002.04 -2.680,09
18, Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos

il T T e ey T PR A P A L L SRR 41800
a] Deerorosypérdidas. ... ... . .. .. ciiiiiiiiinianeae. . | 41810 = el
b]  Resultadas por enaenacionss yalras ... veiaeeeeae .. | 41820
18. Otros Ingresos y gastos de cardcter financiere ... ... ... ..., 42100
a)  Incorporacidn al active de gastos financieras, .. ... .. .., ......... | 42110
b} Ingresos financieros dedvados de convenios de acreedores, | . . 42120 -
c) Restodeingrasosygastos ......o.cii e i iaeeae | 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO {14+ 15+ 16 + 17+ 18+19) . ... ... 49200 -145.847 90 -191.803,18
A7) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A32) ... ........ 49300 308.322 65 452,793.31
20, Impuestos sobrs beneficios . . 41900 236,620,758 152 483,88
A.d) RESULTADO DEL EJERCICIO PR{JCE DENTE [IE {}PERA{:IBNES

CONTINUADAS (A3 + 20) . 49400 544.943.40 605.257,19
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejerciclo prucadanta de uparacianas

interrumpidas neto de impuestos. . R 42000 ai e i
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .. ..\oovrovrnnnns, 49500 544.943.40 40525719
{13 Ejerooo al qua van refandas las cuentas anuabas,
{2} Hemico anlerdor,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

NIE: 5118531 o

DEMOMINACION SOCIAL; - Q%}

WY TRLS BIOTECH, 5.4, = ’JK

Espetio destinado para las firmas da los administradores

HOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2023 (1) | EJERCICIO 2022 3
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS . . . .. 53100 544.043,40 G05. 257,19
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMOMNIO
METD
I, Porvaloracion de instrumentos financiaros . o[ S0010
1. Activos financiercs a valor razenable con c-amhlﬂs en al palnmunln
P e R e e N e e S R e 50011
2, OHros Mgrasosi0astis. ..o i e s ia e e e e 50012 =
Il.  Por coberturas de flujos de efactiva. . ... ... ... .. ooiiean 50020 =
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50030 __2”-932-99' 18.239.15
IV, Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes ... ....... [ 50040
V. Paor actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
T R L A e S N i e G 50050
VI. Diferencias de converslén. . .....cvirriarroroerarimciaiae. 50060
Vil Efacto impositive . 50070 -67.983,40 -4.558.82
B) Tolal Ingresos utm Im ut.adm direl:tamanta en Erl palﬁmonlu
V. o il P +v+u1+3 v iaeieeieeeee. | 59200 203.949,59 13.679,33
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS . -
Will. Por valoracién de instrumentos financieros .. ... .. ... S0080
1. Actives financlercs a valor razonable con cambics en al patrimanio
T e A T 50081
2. Oros Ingresos/gastos. (.. vvviv i iniian s i iia s man e, | OGME2
I¥. Parcoberturas de flujos deefective. ... .............0vee. .., | S0080
5 -2, 844,04
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ; 50100 A2A26,E il
¥l. Par activos no corrientes y pasives vinculados, marrlenidoa para
BRI o e e e e 50110 -
XI. Diferencias de conversidn. .. ... ..covvinvnmrorinnimmnanians 50120
2110
XHl, EFQcto IMPOSHIVG - ... eeeeenressansnsinsestsnsansienens 50130 i i attdl
C) Total transferancias a la cuenta de pérdidas y ganancias i M E33.0%3
(VI 14 X XIE KIE XN, - s 59300 Al
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) . ...... | 59400 ) 700.947.92 Garaus

(1) Ejercico al que wan refaridas lag cienlas snualas,
2y Ejercicio anleriar.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
i

PN2.1

-

CONTIMUA EN LA PAGINA PH22

NIF: ABS118531 [
CENOMINACION SOCIAL:
W‘ _— —_——_—
Espartio destinado para las firmas da los adminisiradores
CAPITAL
ESCRITURADD {HO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
o1 a2 ol
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (1) . 511 71.151,00 3.401.107 00
I .ﬁ]u stes por cambios de criterlo del l]m:lr.ia
22 (yyanterleres ... ... ... ... .......... 512
Il. Ajustes por errores del n]arcldo 2021 {1}
y anteriores . S 513
B) SALEG ;}.%JSTADG INIGIG I:IEL EJERCICIU 514 71.451,00 3.401.107,00
I. Total ingresos y gastos reconocldos ... ... ... ... 515
Il. Operaciones con soclos o propietarios ... ..., ... .. 516
1, Aumentas da caphtal ... ..o vveinnivieinninisanias 517
2. ) Reducciones da capital . ; 518
A, Conversidn de pasivas fi Fnanmarm. an pa{nmunr{l n&tcu
(conversidn de obligacicnes, condonaciones da daudas). 514
4, (=) Distribucidn de dividendos . ... .. ..o 520
5. Dperaciones con acclones o participaciones proplas
T T S S 521
6. Incramento {reduccidn) de p&l.nmunla natu reau!tante de
una combinacion da negocios., . . S22
7. Ofras cperaciones can socios o propietardes ... ....... 523
Ill. Otras varlaclones del patrimonlonete ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ., ... .. 531
2. OMras vanashones. . .. ..oy e iiie et aans 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2022 (2} ........ | &11 71.151,00 2.401,107,00
I. Ajustes por cambios de eriterio en el ejerciclo
R Y S R 512
Il. Alustes por errores del ejercleio _ 2022 (2. ... . ... 513
e  esacer | 71.151.00 3401.107.00
I, Total ingrescs y gastos reconocidos . ......o....... 515
Il. Operaciones con soclos o propletarios .. .. ... ... .. 516
1. Aumentosde capital ... L e 517
2. -} Reducciones da capital |, ; & 518
4, Conversidn de pasivas fi f'manrxams an patrlm-:umu netu
{conversidn de obligacionas, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distibucldn de dividendos . - i 520
5. Operaciones con acclones o parl]clpacmnes pmpuas
AN e e e L 521
6. Incramento {reduccidn de patn manic n&h:i rEvsuHant-a r!a
una combinacian de negacias, | B T 5 522
7. Otras operaciones con scclos o proplatadas ... .., .. .. 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ... ... ....... 524
1. Movimianta de la Resarva de Revalarizacian (4] ..., .. 531
2. Olras variaciongs. v s esriasaratratassaaias 532
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 ¢3y . | 525 71.151,00 3.401,107,00

{1} Ejerticio N-2.
(&) Ejerdcio anlavicr al que wan referidas las cuanlas anualas [M-1)
(3} Ejercicio al qua van refanidas las cuentas anuales (H].

(4] Feseras da Ravalorizaciin de la Ley 162012, da 27 de diclembra, Las empresas accgidas o dlspasicionss de ravakrizackin dishinlas de 13 Ley 1602042, deberdn detallar la nanma legal an 18 que 5o basan,




DE L& PAGINA PNZ.1

WIERE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patnmunm neto

. !

MIF: AG5118531

DENOMIMACION SOCIAL: %’—/‘

AYTRUS BIOTECH, 5.4,

Espacie destinada para las firmas de los administradones

3 4 x

ST

13}
4}

[ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIDS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
— 04 05 LL]
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (1) ........ | 51 e b el
I .ﬁ.&ﬂﬂns por cambios de criterio del a]arc:lciu
(1) yantariores .. ....couvrerrrrrrrranras 512 N

Il Ajustes por errores del ejercicio _ 2021 (1)

yanberiores .. .........c..ciiniae e 513
B} EALDO -IEJ;.ISTADD INICIO DEL EJERCICIO 14 437.679.00 233,651 77
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516 b -353.956,.?9
1. Aumentosdecapital ........ .o oo 517 -
2. {~) Reduccionas de capital . . i ik 518 =1
3. Conversidn de pasivas ﬂnanclems e palnmnnrc- nato

{eonvarsidn de ohligacionas, condonacionas da deudas), 518
4. (=) Distribucion de dividendos, . ..........cociiiaan 520
B i ey . | 125.319,83 -353.966,70
6. Incramants {reduccidn) de |:|atr|rnunl-:| nato msuﬂantﬂ des

una cambinacian de negocios Wrie R 522 -
7. Oiras operaciones can sacios o propletartos ..., .. 523
. Otras variaclones del patrimonionate ... .......... 524 anP2=15
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion {4) .. ... .. 531
2. Ofras varaciones. .. ... e i 532 "_EU'ME'H
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (2) ...... . | 511 913.021.07 -5687.608,56
L. A ustas por cambios de criterio en el ejerc.iclu

AP SR ; 512 ,

Il. Ajustes por arrores del ejercicio 2022 ()i 513 =
ihe il e i e 514 13.021,07 -507.608,56
I, Total ingresos y gastos reconacides .. ............ 515
Il Operaciones con socios o propletarios ... ........ | 516 3.439,81 -E!EII?I.EEZGS
1. Aumentosdecapllal (... .ccvanrnaassa e 517
2. -} Raducciones de capital . Cawes - 518
3, Conversion de pasivos ﬁnanaam«s an pammﬂnm nﬂ!n

{canversion de obligaciones, condonaciones de deudas). | 519 N i
4, (=) Distribucidn de dividendos. . . =i 520 i
. 3'2?:2?‘.".”.‘*.*.‘.’?’??f’?f’.“f“‘f‘.‘?F’."ff“"?'?f":”{“.”,”f’f“_".".'?*_.__. 343881 0756205
6. Incramento (reduccidn) de patnrrbunln nato resulianta de

una combinacitn de negocos., . ARG ER T A 522
7. Oftras operaciones con socios o propielados ... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... ...... 524 _6o5257.19
1. Mowimienta de la Reserva de Revalorizacion {4) ... .. .. 531
2. OHrEs varachanes. (.. ... iavie i ara s 532 605.257.19
E) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2023 (3) ... ..., | 525 12171807 A 11981
1} Ejanckio M2,
2] Eparcicio anlarar & qua san refandas las cuerdas anusbas (M-

Fjarckio al qua wen refeidas las cuentas aruales (M)
Ragarm de Revalonzazion oo la Loy 16R2012, de 27 da dickambie, Las anprasss scogkdas a dizpo dn Inizadan distinl

te la Loy 1672002, cebaran dalalar la noma legal n la gue ge besan
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CONTIMUA BN LA PAGINA PHZ 4

OTRAS
AFPORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE S0CI0S DEL EJERCICIO A CUENTA) |
ar a8 L]
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (1} . 511 ASR02Z 1A
I ustes por cambios de criterio :Iel ejarcidu
021 (1) y anterlores . 512
Il. Ajustes por errores del ajerciu:ln 2021 {1}
Vanberiores ... ... ... 513 ]
B) SALDO AJUSTADO, IMICIO DEL EJERCICIO
2022 (2). . s ee e | B14 90Nz 1S
I. Totalingresos y gastos reconocidos ,............. 515 605,257,189
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdacapltal .. .o vl i i e 517
2. (- Reducciones decapital ... .......... ... . ... 518 N
3. Conversldn da pasivos financieros en patrimanio neto
[conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (=) Distribucian de dividendos. i S¥ 520
5, Operacianes con acciones o parllu:lpaaones pmpras
gl e R e e R L e 521
& Incremento (reduccidn) de lrimnnln neto resultante de
una cambinacian da negoeios. .. ... o 522
7. Otras pparaciones con socios o propiatanos ... ..., ... 523
Ill. Otras variaclones del patrimenfoneto , . ........... 524 #9082, 1%
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) ... .. .. 531
2. Ofrasvariaclamds. . .. ... L et 532 -450.022.15
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 2} .. ..., .. 541 By 19 :
L. Aéﬂms por cambios de criterio en el ejercicio
o | A A SRR B S el P 512 |
Il. AJustes por errores del ejerciclo 2022 3., ..., 513
oy s DAJI.ISTADD INICIO DEL EJERCICIO
O o T s 14 GERIL 1S
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 544.943,40
Il. Operaciones con socies o propletarios . . .......... 516
1. Aumentosdacapital . ...oociiiiiieiii i i 517
2. [ Reducciones decapital .. ... ... e 518
3, Conversion de pasives financieros en patrimanio neta
{conversitén de abligacianes, condonaciones de deudas). 514 ]
4, {=) Distribucién de dividendos. . ..ocveiine i 520
5 Dpamclunas con acclones o parl]dpaclnnes proplas
{natas) . . . 521
&. In-::rsmanta [mu:luu::u::l-ﬁn] dra ammnnla nem msull,anle de
una combinaciin de Negoeios. . .. ...t e i 522
7. Dlras operaciones con socios o propielanas . ....... .. 523
1l Otras variaciones del patrimonianeto ... .......... 524 *a05:E57 48
1, Movimiento da la Reserva da Revalarnzacian (4 ..., .. 531
2. Olres vERSGIONES. ;.o vvvrvarseve ey cor e e 532 hb5a5kAa
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_2023 (3 . ... .. | 525 SB3 A0
(1] Ejercko H-2,
(2] Epsrcizio anlaror &l gue van relandas lae cuanlas anualaa (H-1).

(3
(1

Ejencicia al qua van rafardas a2 coentas anuales (M)

Rngaive de Revaloizacion de i Ley 1652012, da 27 de diderrie. Les ampresss scogides a dupesiconss de ravalorizacon dainkas de la Ley 162012, deberin detalar la nonra legal en la que ge batan
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Espacio dastinadna pdra las firmas da las edministradaras,
I
'I SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES ¥ LEGADDS
DE PATRIMONIO METO DE VALOR RECIBIDOS
¥ 10 1 1
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 (1) .. 511 123.127.85 i Haa.907.81
. Ajustes por camblos da criterio dal afarclcin
_ 2021 (1) y anteriores , ‘ 512
Il. Ajustes por errores del a]arcrcin 2021 .[1:]
YantEriones ... .. ...l 513 R
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (2] 1 e s e | 514 Ted 1l a5 B e
-7.953,69
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ....... ... 515 ~ e ]
Il. Operaciones con soclos o propletarios . ........... 516
1. Aumentos decapital ... ... oo 517
2. {=] Reducclones de capital . i 518 === |
3. Conversitn de pasivos ﬁnsnmercls en patrlrm:lnlu nato
{canvarsidn de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4, |~] Distribucion da dividendas_ . . ... 0oL 520
5. Operacionas con acclonas o paricipacionas proplas
il e e e e i ey 521 _
6. Incremento {reduccian) de pﬂlrln'lnnla nelo resultante de
una cambinacién de negocios. . o A A S T e R | T PRy [T I
7. Ofras operaciones ©on socios o propietarios .. ... ... 523 -
. Otras variaciones del patrimonlonete . ... ......... | 524 il ]
1, Movimianto de la Reserva de Revalorizacidn §4) ..., ... 531 a
2 IR VATRCIONEE - o o e s 532 134.2093 87 B
E 043,92
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2022 (2} ........ | 51 SVIARY 4 ) )
I.  Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
el e R e s e PR R 512
Il. Ajustes por errores del ejercicle 2022 (2}, ... .. 513 =
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO . .
_ 2023 3}, ey 514 25742172 03.047,92
156.005,12
I.  Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarles ............ 516 -]
1. Aumentosdecapital L., ... 517
2, (=) Reducciones decapital . . cv v ev s ine e s 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimanio neto
{oonversidn de obligacionas, condonaciones de deudas). 19
4, {~) Distribucidn da dividandos . ; ki 520 N
§, Operacionas con scclonas o pzu‘tlu::lpaclanes pmpdas
L1 o g R e e S Lem A A 521 .
6. Incrementa {reduccian) de patimonia neto resultante de
una combinacian de nNegocios. . ..o ue e r i s 522
7. Olras operaciones con gaclas o propletarics . ... ... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . ... ......... 524 142"]31}_':92_
1. Mavimiente de la Reserva de Revalarizacion {4) ... .. .. 531 =
2. Dbras vardackies. . v ivvia et inan s i e by i 532 142.032 30 =
E) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2023 (3 ... ... | 525 3945402 24904004

(1) Ejercico M-2.
12y Ejercico anlenar al que van reféidas |88 cuertas anualas (M-1)
14y Ejercicio af que van refaridas las cuentas aruaakes (M)

(4} Hesera de Rovaozodon de la Ley 182012, de 27 do didentbrg, Las ernpreann acogidss 8 disposiciorss ia rovalorzackin distintas de la Loy 162012, debertn detallar ks nanra begal enla que ge bassn.
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TOTAL
13
.250.432,
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_2021 ¢y ... | s H20043209
L s por cambios de criterlo del ajercicio
%f Miyenterlores . ..o .. i aiiaas 512
Il AJustes par errores del efercielo 2021 1)
b i 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 250,432
M i s S T T R D 514 N
=
I. Total ingresos y gastos reconocldos . ..., ........ 515 SeT80380
Il Operacionas con socios o propletarios .. ......... | &i& ~335:600.96
1. Aumentos decapital ... 517
2. (-)Reducciones de capital ... ... ... o0, | 514
3. Conversion de paslvos financieros en patimanio neto
{conversion de abligaciones, condonaciones de deudas), 514
4, (=) Distribucidn da dividendas. . .................... 520
5. Operaclones con acciones o participacionas propias -228 636,06
i e R 521 :
6. Incramanto (raduccidn) de patrimanio neto resultants da
una combinacidn da nagacias, ... ..ol 522
7, Oiras operaclones con socios o propletarios .. .., ., .. 523
Ill. Otras varlaciones del patrimonle neta . .. .., _...... 524 IS dar
1. Maovimlento de la Reserva de Revalorizacian (4) ... ... 531
2, ObrEs VarEoHNES. . . ... .oyyne et aer i i 532 1342585
4,753,203 34
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 &y 511
1 s por camblos de criterio en el ejerclcio
% [ TR I U gl e T s T 512
Il. Ajustes por errores del gjerclclo 2022 513
0} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 4.753.403.24
T 514
T00,048,52
I. Total Ingrasos y gastos reconocidos .. .. ... .. ... .. 515 il
=304.122 .24
Il. Oparaciones con socios o propietarios ..., ,....... 516 28
1. Aementosdecapital ... oo o i e 517
2. [—)Reduccionesdecapital . ...... ..o e il 518
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio nato
[comverslén da abligaciones, condonacionas da deudas). 519
4. {-) Distribucion de dividendes . ... ... ... .......... 520
5. Operaclones con acciones o parlicipaciones proplas ~304, 24
O e T S T e 521 D
6. Incremento {reduccidn) de patrimanio neto resultante da
una combinachin de Negacios. . ... i e .n s 522
7. Olras operacionas con socios o proplelarios ..., ... .. 523
I, Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 H2a280
1, Movimiento de la Resarva da Revalorizacidn (4) ... ..., 531
2. Obasvanackines. ...................oooeennins, 532 gl
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (3) ... . | 525 i

{1 Ejerchio H-2.
{2)  Ejercicic anlanar al qua van raleridas ks cuentas anuaies (K1)
13} Epercicio ol que van referklas bas cuentas anvsles (K.

{4} Resena ce Revaorzaciin da ls Lay 1802012, de 27 do doemins, Les empredas acoghlas a dispasiclonas da revalerzascn datintas ds i Lty KN 2, dabardin deballar la nama begal en la gua se bagan
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MIF:
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AMYTRUSBIOTECH, S4A, e I~
) E=spacio destinada para las firmas de los admnisiradares
L:?:;n?u[:fm esereicio 2023 1y | Eseroicio 2022 gy

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1, Resultado del ejercicic antes de impuestes, ... .............. | 61100 408.922.85 452,793, 31
2, Ajustesdelresultado. ...... ... ..o s 61200 i i i
aY  Rribaisho AR (R S s R R 81201 TET087,25 191.609,33
b} Coracciones valorativas por daterion (W=) ..o 61202
OV Vi PROVISIBMAR [ 5 S s L s e, | 61200 142.032:90 134.203,87
d)  IMPUISCION O BUBVENCIONES (=) . s i eivesssissiibanieninnss 61204 -51.272.35 -28.844.04
2} Resultados por bajas y enajenacionas del inmovilizada (+). ..o | 61205
fi  Resultadas per bajas y enajenacionas de instrumentos financieros {#=). [ 61206 |
g) Ingreses financieros (—) . ... e i e 61207 -5.689.46 -13.083,00
h)  GaSIOS FNANCIETOS (F) - -« oo ot entaassnerm e eeeeaeenaiies 61208 MEsde 202.306,10 |
i} CHfarencias de CamDIO (H—}. . ..« - +.onsrrerannnr e snas | 61209 A0S ol
[y Wariacidn de valar razonable en instrumentas financieros (+=) ...... 61210
k) Otrosingresos y gaslos (=) o0 o e e 61211
3. Camblos en el capital CORMENtS .. ... ...........coneeensan.. | 61300 ZPe SiE =155,86670
B BRI S R s 61301 =136.320:18 A8RAGE
b} Deudores y otras cuentas para cabrar (+=) ..o s | 61302 -110.744,77 -E1E_{.I&1E
¢)  Otros activos corfantes (#/=), ..o ..cioiiiiiiiin i 61303 163407 -49'1130‘5']_
dy  Acreedores v atras cuantas para pagar Bkl a e 61304 -2.025.09 860110
@) Otros pasivos cormiantas (=) .o ai e e 61305 -6.750.00
fl  Otras aclivos y pasivas no oari@ntes (H=) ..o irr i ._B__'_I_:HIE _ i

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . ... .. 61400 2803 80,035, 58
a) Pagos de intEresas (—). . ..o iee e iie e, | G401 -98.651.81 -60.035,59
b} Cobros de dividendos (). ..o e 61402
€) Cobros 00 INIAIEEES (F) .. . .o veeesesmiasiesenanis i beniais 61403 ShGeAs) =)
d)  Cabros (pagos) par impueste sobre beneficios (H-). oo 61404
g) Otras pagos (cobros) (=) ..o 61405
5, Flujos da efectivo de las actividades de explotacién {1+ 2 + 3+ 4) | 61500 Fitalien 5enEaseh

(1) Ejercicio al que wan matandas las cuants anuales,
{2 Ejercicio anlecior,
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AN

L:?a?:nn:ml EJErcicio _ 2023 l EJERCICIO 2022 9
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (=), . ...... ... . ciiciiaiioi i .. | G200 -1.181.799,18 -1.326.936,82
a) Empresasdelgrupoyasociadas. .. ... ..o 62101
) Inmevilizado EENGIIIE. . e | 62102 -1.024.698,51 -874.339,53
(] INMEVIlZAR0 MALEMAL . . .\ 22 e e e e e ee s aeeeanraeeeares | 62103 =HSeal it
d} Inversiones Inmobillanas . ... e i i e e 62104
a) Olosactivosfinanchares ... ... .. o iiiiienianraninn. ... | 82105 -15.575,05 -32.284.74
f}  Activos no corrientes mantenidos paravenla ..., ... ............ [ BG2106
g) Unkdaddenagooid. . ... iiviiiiiivii i sie e e s e s en | BSYAT
E R (et B e A e e P b B A TP 62108
7. Cobros por desinversiones (#).. ... ... ..o iiiiiiiieiiiian 62200 538,20 487,18
a) Empresas dal grupoy asociadas. . ... ..o ii i 62201 -
b} Inmovilizado intangible. ... ...ocii i e i ea . | B2202
c) Inmovilizado material .. ..o eee e e e e e | G220
A} Inverslanes INmoBiaras . . ... ooorr et . | B2204 487,19
&) Olras activas inansieros . ... et e e e i 62205 538,20
f}  Activos ne comrientes mantenides paraventa ..., .. ... ... 0.0, | 62206
g) Unbdad de megocio v cis s e iee e ie ks e bee b e r e e | ORROT
Hy SEMnas s L R L i R R | 62208
8. Flujos de efactive de las actividadas de Inverslon (6+7). ... ... | 62300 -1.181.258,96 -1.328.439,63

{1y Ejermivoal guavan ralandas las curnias arsales.
{2) Elerico amarar.
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D)
E}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por Instrumentos de patrimenio. .. ............
Emizicn da instrumentos de palfimonia =) . oo
Amoriizacian de instrumantos de patimanio (=} ... o0 e e
Adguisicidn de instrumentes de patimaenio propia (=], ... 0eoa i
Enajenacion da instrumeantos de patrimanio propio (+) ... ... ..
Subvenciones, donaciones y legadas recibidos {(+).. ... 0.
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero . ... ... ..
Eal T v e S G R R R
1. Obligaciones y ofros valores negocigbles (*+) . ......... ... .. .-
2. Dewdas con entidades de crddfo (). ... oov i iir i e e
3. Daeudas con empresas del grupo yasocladas 4. .. ... 00
4, Deuwdss con caraclarislicas espacialas (+) ... ...
8 OB EedNE (] cu i i e e F e s
Davelucién v amortizacidnde . .....ocvnrvarneiariirioriaries
1. Obligacionas y afros valares negociables (=) .. .00 ve v
2. Deudas conentidades de crédito (=), ... ..o,
3. Deuwdas con empresas dal grupe v asocladas (=) ... ... ...
4, Dewdas con caracteristicas especiales =) ... . o oo
5. Otras dewdas =} . . ; ; :
e ) Rt o)
EnSdandon-f=) s e b e i e e e e R e e S T
Remuneracidn de otfras instrumentos de patrimonia (-} . ... ... ...

Flujos de efectivo do las actividades de financiacian (2 + 10+ 11) .

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .

AUMENTO/MISMINUCION NETA DEL EFECTW{] o
EQUIVALENTES (5+ 8+ 12+ 0)..

Efactiva o equivalentes al comienzo del edarclelo. ..o oo

Efectivo o equivalentes al final dal ejercicia .. ... o oo

63100 | A0 G440 200 e 27

63101 N

63102

§3103 . 42110934 =454 586,00

63104 115.462,94 171.821,73

63105

63200 I 952 32,34 34,437 65

63201 1.645.907 G A8 457,13

63202

§3203 1.444.742 52 250,000,000

63204

63205 )

o8 201,165,04 1234 467,12

63207 -683,275,32 -347.055,48

£3208 |
| 63208 -307.352,40 -104, 757 B2

63210

63211 -

63242 -375.022,02 -182.301 66

gaso0 | |

63301

63302 .

ikt 66,985 94 26020662

64000

E5000 380.116,53 —553.63251

65100 T24.620,51 1.283.253,42

85200 1.104.737.04 F24,620,51

111 Eercicio o que van refandas las coentas anvaas
2] Ejercicio anlerior.
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MEMORIA

- I.
%a]

d
v
4
%

b}

c)

d)

Actividad de la Empresa.

La empresa se constituyd como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacion social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambid
su dencminacidn social siende ésta \Wytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria ¥ Extraordinaria procadid a la transformacian de la
Sociedad en Sociedad Andnima con la denaminacion sacial Mytrus Biotech, 5.A. 5u
domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Gaieta nimero 121 29,
sicndo el lugar de realizacién de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes
abiertas que la correspondiente al domicilio social.

Su objeto social es la produccian, venta y comercializacion de material vegetal,
celular, principios activos y actividades complementarias; Investigacidn y desarrollo
para el incremento de la produccion de dichos compuestos y sustancias biolégicas,
Se excluyen del objetivo social aguellas actividades gue, mediante legislacién
especifica, son atribuidas con caracter exclusivo & personas o entidades concretas o
que necesiten cumplir reguisitos que la sociedad no cumpla.

Sila Ley exigiere para el inicio de algunas operaciones cualguier tipo de cualificacion
prafesional, de licencia o de inscripcion en Registros especiales, esas operaciones
sdlo podran ser realizadas por una persona con la cualificacion profesional requerida,
v s6lo desde que se cumplan estos reguisitos.

Si algunas de las actividades integrantes del objeto social fuesen de algun modo
actividades propias de profesionales, por ser actividades que requieren titulo oficial
v estan sujetas a colegiacién, se entendera gue, en relacion a dichas actividades, |a
sociedad actuara como una sociedad de mediacion o intermediacion, sin que le sea
aplicable a la sociedad el régimen de la Ley 2/2007, de 15 de marzo. De sociedades
profesionales,

Las actividades integrantes del objeta social podrén ser desarrolladas por la sociedad
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de participacionas
sociales o acciones en sociedades con ohjeto idéntico o andlogo en colaboracion con
terceras partes,

La empresa no pertenece a un grupe de sociedades, en los términos previstos en el
articuln 42 del Cadige de Comercio,

Las Cuentas Anuales se presentan en euros, moneda funcional de la empresa,
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II. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

A. Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la empresa,

oy se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas

establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 v las modificaciones incorporadas a éste meaediante el RD 1159/2010 v el
RD 1/2021, mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de |la empresa, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados,
en su caso, en el estado de flujos de efectivo, de conformidad con las disposiciones
legales.

Mo han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen figl que deben proporcionar las cuentas anuales,

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado conforme a las disposicionas
legales vigentes y a los Principios de Contahbilidad generalmente aceptados, en concreto:

Principio de empresa en funcionamiento, principio de devengo, principio de uniformidad,
principio de Prudencia, principio de no compensacion y principio de importancia relativa,

En los casos en los gue se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
gue mejar conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa. '

En caso de existir incertidumbre sobre la afectacién de determinados elementos, se
aplicaran los principios contables no obligatorios descrilos en el apartado siguiente.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin maodificacidn alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 27 de junio de 2023,
B. Principios contables no obligatorios aplicados:

Mo se han aplicada Principios Contables no obligatorios,

C. Aspectos criticos de la wvaloracion y estimacion de la
incertidumbre:

Para la elaboracion de los Cuentas Anuales se han realizado estimaciones e hipdtesis de
acuerdo con la informacion disponible a cierre del ejercicio sobre los hechos analizados.

En el caso de que acontecimiantos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales,

Las principales estimaciones son:

s Activacidn trabajos realizados por el inmovilizado
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« Amortizaciones del inmovilizado intangible y material

e Deterioros del inmavilizado

= Activacion de las deducciones pendientes v bases imponibles negativas
+ Provisidn de pagos basados de acciones

Dehido a que la actividad de la Sociedad, es el desarrollo de proyectos relativos a
cultives celulares vegetales de diferentes especies para su aplicacion cosmeética vy
sanitaria, la Direccidn de la Sociedad evalia periddicamente la capacidad de recursos
financieros para garantizar el poder llevar a cabo la totalidad de sus desarrollos, de
forma aue le permita poner en el mercado sus productos. La Direccion considera que
las actividades de explotacién gque realiza la Sociedad generan los flujos de efectivos
suficientes para aulofinanciarse.

Ademas, evalia la existencia de mativos fundados de éxito técnica de los proyectos en
desarrollo, como su rentabilidad econdmico-comercial, para determinar si existen
indicios de deterioro de los provectos.

La sociedad tiene activadas la totalidad de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 1,78 millones de euros v de los créditos fiscales por bases imponibles
negativas generadas en los cjercicios anteriores 2 2023 por importe de 319 mil euros.
Aungue el horizonte fiscal es entre 15 v 18 afios para aplicar las deducciones fiscales vy
las hases imponibles negativas no lienen horizonte temporal en la actualidad, la
saciedad estima que podran ser aplicadas antes de diez ejercicios teniendo en cuenta la
evalucion de la saciedad v sus perspectivas.

Mo existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota
especifica. & la fecha de formulacian de las cuentas anuales, no existen cambios en las
estimacianes contables gue puedan considerarse significativas y que afecten al periedo
terminado el 31 de diciembre de 2022 ni existen incerlidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan apartar dudas significativas sobre la posibilidad de
que la empresa siga funcionando normalmente,

D. Comparacion de la informacion:

La Sociedad presenta las cuentas anuales del ejercicio segun la estructura establecida
en &l Plan General de Contahilidad vigente, comparandolas con las del ejercicio anteriar
que se presentaron con la misma estructura, Mo se producen otras maodificacionas ni
causas que impidan la comparacion,

E. Agrupacion de partidas:

Mo se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el estado de cambios en el patrimonio neto ni en el estado de flujos de efectivo,
distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria, excepto a los cobros ¥y
pagos procedentes de las lineas de financiacidn mostrada en la nota VIII guc ha sido
presentadas por el neto en el Estado de Flujos de Efectivo,

F. Elementos recogidos en varias partidas:

Mo hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo v & corto plazo.
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Mo se han realizado cambios en criterios cantables con efecto retroactivo, En su caso,
se sefialarian las razones por las cuales dicho cambio permite una informacidn mas

fiable v relevante,

H. Correccion de errores:

Mo se han detectado errores existentes en el ejercicio gue obliguen a realizar ajustes,
reformular las cuentas o correqir la informacion patrimanial de ejercicios anteriores.

ITI. Aplicacion de resultados.

El Consejo de Administraciaon propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacidn

de la distribucidn de resultados que se indica a continuacion:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 544,943 40
Remanents 0,00
Resarvas voluntarias 0,00
Otras resarvas de libre dispasicion 0,00
Aplicacion TOTAL 544,943 40
A reserva legal N 0,00
A reserva por fando de comercio 0,00
A reservas espociales o 0,00
Aoreservas voluntarias 544.943 40
A olras reservas 0,00
A dividendaos 0,00
A otras aplicaciones - - 0,00
& pardidas del efercicio 0,00

TOTAL DISTRIBUIDO 544,943 ,40

Durante el ejercicio no se han entregado dividendos a cuenta del resultado,

En los Oltimos cinco afios no se han propuesta ningun reparto de dividendos.,

IV. Normas de registro y valoracion.

Para la elaboracion de sus Cuentas Anuales la empresa sigue las normas de registro y
valoracion contenidas con caracter general en el PGC, Los criterios contables concretos
aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes, si bien es posible
gue, a pesar de ser las normas establecidas, no se hayan producido durante el periodo

aglgunas de |las transacciones de |la naturaleza indicada:

A. Inmovilizado intangible:

El inmaovilizado intangible se registra por el valor de coste, bien por el precio de

adquisicion, bien por el coste de produccian.
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Para el registro de los activos intangibles debe cumplirse el criterio de
identificabilidad, para lo cual debera cumplir con alguno de los requisitos siguientes:

- Que sea separahle, es decir, susceptible de ser separada de |la empresa y
vendida, cedido, entregado para suU explotacion, arrendado o intercambiado.

—  Que surja de derechos legales v contractuales con independencia de que tales
derechos sean Lransferibles o separables de la empresa de otros derechos o
obligaciones,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y hasta gue se produce su baja, los
elementos del inmovilizado intangible se valoraran por su coste menos la amaortizacian
acumulada v el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas,

La empresa considera que los elementos tienen vida Otil indefinida cuando, sobre la
hase de un analisis de todos los factores relevantes, no hay un limite previsible del
periodo a lo largo del cual se espera gue el activo genere entradas de flujos netos de
efactivo para la empresa. Los elementos con vida Otil indefinida no se amortizan, sin
perjuicio de que se analice su eventual deterioro con cardcter anual.

En cuanto a los activas con vida Otil estimada, se amortizan en funcién de su vida Gtil
siguiendo el méetodo lineal,

Mormas particulares del inmovilizado intangible:
- Fondo de comercio: Mo hay fondo de comercio.
- Gastos de investigacidn y desarrollo:

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

s Estar especificamente individualizados por proyectos v su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuida en el tiempo.

« Se puede establecer una relacion  estricta entre “proyecto” de
investigacion v ohjetivos perseguidos v obtenidos. La apreciacion de este
requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetivo cormuin.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

+ Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valarar
de farma fiable el desembalso atribuible a la realizacion del proyecto.

= L& asignacian, imputacidn y distribucion temporal de los costes de cada
prayecto estan claramente establecidas,

« En todo momento existen motivos fundados de éxite técnico en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de
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la explotacian directa, coma para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado,

* La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente
asequrada.

« La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada
para completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursas técnicos a de obre tipo para
completar el proyecto v para utilizar o vender el activo intangible.

» Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejarcicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe
activado en este ejercicio asciende a 965.676,00 euros (800.487,11 euros en el
ejercicio anterior),

En ningdn caso se activan los desembolsos reconocidas inicialmente como gastos
del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacidn, Los proyectos de investigacion vy desarrollo que se encargan
a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisicion. Los
proyectos que se realizan caon medios propios de la empresa se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles
Y gue son necesarios para crear, producir v preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista,

En su caso la imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios:

= Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amartizan, desde
ol momento en que se activan, durante su vida Otil, en un plazo maximo
de cinco afios, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico
o la rentabilidad economico-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

s |os gastos de desarrolle que figuran en el activo se amoertizan como mu-
cho en cinco afos, camenzando la amortizacion a partir de la fecha de
terminacidn del proyecto.

Patentes, licencias, marcas y similares:

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas que
se deriven dal contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencidn, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el
disefic industrial v las patentes de introduccion,

Las derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisician o
coste de produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los
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gastos de desarrollo activados en el momento en gue se obtenga la
rorrespandiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacidn
de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspandiente registro, v sin perjuicio de
las importes que también pudieran contabilizarse por razon de adquisicion a
terceros de los derechos correspondientes, Los gastos de investigacion siguen su
ritmo de amartizacién y no se incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 ¢ 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos,
- Derechos de traspaso: Mo hay derechas de traspaso.

- Aplicaciones informaticas:

Se valoran al precio de adquisicion o coste de praduccidn, incluyendose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacian durante varios afos), La vida Util de estos elementas se estima en
3 arfios,

- Concesiones administrativas: Mo hay concesiones administrativas,
- Contratos de franguicia: No hay contratos de franquicia.

- Derechos de emision de gases efecto invernadero: Mo hay derechos de emisicn
de gases efecto invernadera.

x La empresa evalia, con motive del cierre del periodo o, si existen indicios de que algdn

inmavilizado intangible o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo, puedan

estar deleriorados, en cuyo casn, se estimas sus imporles recuperables efectuando las
carrecciones valarativas que procedan. '

Los calculos del deterioro de los elementos de inmovilizado intangible se efectdan
elemento a elemento de forma individualizada, En el caso que no sea posible estimar el
impoarte recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento del
inmavilizadao.

Las carrecciones valorativas por deterioro de los elementos del inmaovilizado intangible,
asi como su reversion cuando las circunstancias que la motivaren hubieran dejado de
existir, se reconoce como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, La reversion del deterioro tiene coma limite el valor contable del
inmovilizado reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor,

B. Inmovilizado material:
Los hienes comprendidos en el inmavilizado material se han valorade por el precio de
adquisicién o coste de produccion, menos la amortizacidn acumulada y, en su caso, el

impaorte acumuladeo de las carrecciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material se incluiran
en el precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no sean recuperables
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directamente de la Hacienda Publica.

En su caso, se incluye como parte del valor del inmovilizado material la estimacian inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamienta o retiro
v otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre
el que se asienta, siempre que dichas obligaciones den lugar al registra de pravisiones
de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmaovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de usao, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamicnto del inmovilizado material v que haya sido girade por el proveedor o
carresponda a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
/{ directamente atribuible a la adquisicién, fabricacion o construccion.

El precio de adquisician incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualguier descuente o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados gue se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento, incluida la ubicacion en el lugar v cualquier otra condicidn necesaria
para que pueda operar de la forma prevista: entre otros: gastos de explanacion vy
derribo, transporte, derechos arancelarios, sequros, instalacidn, montaje y otros
similares.

Las deudas por compra de inmovilizado se valoran de acuerdo cen lo dispuesto en la
norma relativa a instrumentos financieros,

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes asi como la parte que razonablemente corresponda de los
castes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes correspondan al periodo de fabricacion o construccion v sean necesarios
para la puesta del active en condiciones operativas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica v racional por €l método lineal
en funcion de la vida Gtil de los bienes y de su wvalor residual, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento sin perjuicie de considerar
también la ohsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La vida util
estimada de los diferentes bienes se encuentra detallada en la nota V.

g Cuando procede reconocer correcciones valorativas por deterioro, las amortizaciones de
los efercicios siguientes se ajustan teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmaovilizado material
cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendide éste como cf
mayar imparte entre su valor razonable menos los gastos de venta v su valor en uso.

La empresa evalla, con mativo del cierre del ejercicio, si existen indicios de que algun
inmovilizada material o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar
deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables efectuando las
correcciones valorativas que procaedan.

Los calculos del deteriora de los elementos del inmovilizade material se efectian
elemente a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar el
importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
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recuperable de la unidad generadora de efectivo a |la gue perfenezca cada
elemento del inmaovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmaovilizado matearial,
asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas v ganancias. La reversion del deterioro tiene comao limite el valor contable del
inmovilizada reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

C. Arrendamientos:

la empresa los clasifica como arrendamientos financieros cuando, a partir de las
condiciones ecandmicas de los contraltos suscritos se entiende transferido el riesgo vy
beneficio inherente a la propiedad del active objeto del arrendamiento financiero, En
caso de no cumplirse las condiciones del contrato para que sea considerade como
financiera, este se reclasificara como un arrendamiento operativo.

Al inicio de los contratos de arrendamiento financiero la empresa registra el activo
adguirido de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe,
que se corresponde con el menor entre el valor razonahble del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos acordados, Para el calculo del valor actual
de los pagos se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares si el primero no pudiera determinarse,

La carga financiera total del arrendamienta financiero se distribuye a lo largo del periodo
acordado del arrendamiento v se imputa en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en gue se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectiva,

Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos en el ejercicio en que se
incurre en ellas.

Las gastos por arrendamientos operativos incurridos se cargan en la cuenta de Pérdidas
—y Ganancias,

D, Instrumentos financieros:

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aguellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a
un pasivo financiera o a un instrumento de patrimanio en otra empresa. Por tanto, la
presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentas financieras:

a) Activos financieros:

v Efectivo vy obros activos ligquidos equivalentes.

* Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudares varios;

»  Créditos a terceros: tales comao los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de |a venta de activos no corrientes;

*  ‘alores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

= Instrumentos de patrimonio de oftras empresas adquiridos:  accianes,
participaciones en instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentas de
patrimonio;



\

VYTRUS BIOTECH, 5.A.
CIF AGSTTE53T

27

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
aperaciones a plazao, opciones, permutas financieras vy compraventa de moneda
extranjera a plazo, v

Otros activos financieros: tales come depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar v
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio,

b) Pasivos financieros:

Déhitos por operaciones comerciales: proveedores v acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonas y pagarés:
Derivados con valaracian desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extraniera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, v

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
craditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas vy
depdsitos recibidos v desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.

Activos Financieros a coste Amortizado.

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizadao, si la empresa mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de |z ejecucion del contrato,
v las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el imparte del principal pendiente, Los flujos de efectivo
cantractuales gue son Unicamente cobros de principal e interés sohre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstama ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activas
financieros que se originan en la venta de bienes v la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), v los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financieres que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial v cuvos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones
de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta
categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi coma aguellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negacien en un mercado activo y gue la
Sociedad tiene intencian v capacidad de conservar hasta su vencimianta,

N ¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o
L
/
/ /

o Valoracidn inicial: Inicialmente se wvaloran por su valor razonable, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Mo obstante, los
creditos por operaciones comerciales con vencimienta no superior a un afio v gue
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no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi coma los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembelsos exigidas sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo,

= Valoracion posterior: se hace a coste amaortizade v los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el matado del
tipo de interés efectivo.

Mo abstante, los créditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiera se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
cantabilizar una pérdida por deterioro de valor,

= Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar v el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

&l menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones wvalorativas
necesarias siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial vy gue ocasionen una reduccidn o retrase en los flujos de
efectivo estimadas futuros, que pueden venir motivados por la insalvencia del
deudor.

La pérdida por deteriora del valor de estos activos financieras es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de |las garantias reales y personales,
fue se estima van a generar, descontados al tipo de interés efective calculado
en el momento de su reconocimiento inicial,

Las correcciones de valar por deterioro, asi comao su reversion cuanda el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocen como un gaslo o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas v ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, se incluyen en esta categoria todos los actives financieros, salvo gque
proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen
obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar,

Las instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociar, ni se valoran
al coste, la empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable

directamente en &l patrimonio neto.
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En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un active financiero de forma irrevocable como medido al wvalor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias sl haciéndolo elimina
o reduce significativarmente una incoherencia de valoracion o asimetria.

» Valoracidn inicial: Se valoran por su valor razanable. Los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio,

= Yaloracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

= Deterioro: No se deterioran puesto gue estan en todo momento valorados por
s wvalor rarzonable, imputdndose las wariaciones de walor al resultado del
ejercicio.

Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre atras, las inversiones en el patrimaonio
de empresas del grupo, mulligrupo v asociadas, asi como las restantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo wvalor razonable no puede
determinarse par referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismao,

Se incluirdan también en esta categoria los préstamos participativos cuyos
intereses tengan cardcter contingente y cualquier obro aclive financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de perdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable,

= Valoracian inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

¢ Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categaria se valoran por su caste, menas, en su casa, el imparte acumulade de
las correcciones valorativas por deterioro.

s Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valar en
libros de una inversion no es recuperable. La Sociedad registra  los
carrespondientes delerioros por la diferencia existente entre 2l valor en libros v
el imparte recuperable, entendido éste comao el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta vy el valor actual de los flujos de efectiva
futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentaos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada vy
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumeantos de patrimonio, la estimacian de la perdida por deterioro de esta
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clase de activos se calcula en funcion del patrimonic neto de la entidad
participada v de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo. En la determinacian de ese valor, v siempre que la
empresa participada haya invertide a su wvez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonia neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cadigo de Camercio vy sus normas de desarrallo,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deteriora de valor y, en su
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendré como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si ng se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En su caso, un activo financiero se incluye en esta categorfa cuando las
condiciones  contractuales del activo  financiero  dan  lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, ¥ no se mantiens para
negaciar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado, También se incluyen en esta calegorfa las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluide en la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, se ha ejercitado la opcion irrevocable de clasificarlas en esta
categoria.

= Valoracion inicial: Valor razonable, que, salve evidencia en contraria, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razanable de |la contraprestacion
entregada, mas los costes de Lransaccidn que les son directamente atribuibles

s \aloracidn posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
gue se pueda incurrir en su enajenacidn. Los cambios que se producen en el valor
razanable se registran directamente en el palrimonio neto, hasta gue el activo
financiero causa haja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de perdidas y ganancias.

s [Deterioro: Al menos al cierre del sjercicio, se efecthan las correcciones
valorativas necesarias siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimientea inicial, v que ccasionen: - relraso
en los flujos de efectivo estimados futuras; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier
correccion valorativa por deterioro previaments reconocida en la cuenta de
perdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion, Las perdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neta por
disminucion del valor raronable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor del active, se reconocen en |la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion
valorativa reconaocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de
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pérdidas v ganancias del ejercicio. Mo obstante, en el caso de que se
incrementase el wvalor razonable correspondiente a2 un  instrumento  de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
reverlird con abono a la cuenta de perdidas v ganancias v se registra cl
incremento de valor razonable directamente contra el patrimanio neto,

Reclasificacidon de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en gque gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo
con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sine un cambio
en el criterio de valoracion,

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

= Reclasificacion de las activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias v al contrario,

s Reclasificacidn de los activos financieros a coste amartizado a la categoria de
actives financieros a wvalor razonable con cambios en el patrimonio neto v, al
contrario.

s Reclasificacion de los activos financieras a valor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancias a la categoria de aclivos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto v, al contrario.

» Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimaonio valoradas a
coste & la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias v al contrario,

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses vy dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicion se reconocen como ingresas en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen por el metodo del tipo de interés efectivo v los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcian.,

En la waloracion inicial de los actives financieros se registran de farma
independiente, atendiendo a su wencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados v no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la
adquisician.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivacamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisician porgue se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde |a
adquisicion, no se reconocen como ingresas, ¥y minoran el valor cantable de la
inversian,

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
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pérdidas v ganancias individual desde |la fecha de adquisicidn, salvo que de
forma indubitada el reparto con carge a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo,

Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedide
los derechas sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero v
s han transferide sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su
propiedad, En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y maora,

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del
activa, mas cualguier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho active, gue farma parte del resultado del ejercicio en gue ésta se produce.,

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieras, v reconoce un
pasivo financiera por un imparte igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente |os riesgos
v beneficios inherentes a su propiedad,

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes,

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja
v bancos, depasitos a la vista y obras inversiones a corto plazo con vencimiento
inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
gue no tienen riesgo de cambios en su valar.

Pasivos financieros.

Las pasivos financieras, a efectos de su valoracian, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican Lodos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categaoria los
déhitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comin también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

s Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonahble, que, salvo
evidencia en conkrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razanable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles, Mo obstante, los débitos por operaciones
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comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ gue no Ltengan un Lipo  de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

s\Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efective. Mo obhstante, los dehitos con vencimiente no superior a un
afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su casa, dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros gue
cumplan algunas de las siguientes condiciones:

=  Son pasivos que sc mantienen para negociar;

»  Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial,
y de forma irrevocahble, han sido designados por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla
con nel objetivo fijado en la normativa contable,

= Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su
integridad en esta categoria los pasivos financieros hibridos
sujeto a los requisitos establecidos en el PGC,

s Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivaldra al valar razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias del gjercicia.

 Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Baja de pasivos financieros,

La empresa darda de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuande la
obligacian se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado,

Fianzas entregadas y recibidas.

Los depdsitos o flanzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente
de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos opearativos o por prestacion
de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se
considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del
servicio, gque se imputa a la cuenta de pérdidas v ganancias durante el periodo del
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arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con
la norma sobre ingresos por ventas v prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minime comprometido durante el cual no se pueda devolver su
importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de develucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no &5 necesario realizar el descuento de flujos
de efectivo si su efecto no es significativo.

Valor razonable,

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un active o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua,

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieres valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado active la mejor referencia de dicho
valor razonable, Para agquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de valoracidn,

Se asume que el valor en libros de los creditas vy débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable,

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas.

En su caso, la Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de
cobertura:

a) Cohertura de wvalor razonable: cubre la exposicidn a los cambios en el valor
razonable de aclives o pasivos reconocdos o de compromisos en firme ain no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismaos, atribuible a un riesgo concreto
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacidn
de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacion a tipo de interés
fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de |a partida cubierta atribuibles
al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubjerta sea un compromiso en firme no reconocido o un
componente de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubierta con posterioridad a su designacion se reconocera como un activo o un
pasiva, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejara en la cuenta de perdidas
¥y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cublertas que se valoren
a coste amortizado implicardn la correccion, bien desde e momente de la
modificacion, hien (coma tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del
tipn de interés efectivo del instrumento.
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by Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacidn de los
flujos de efective gue =se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un
campaonente de un activo o pasivo reconacido (tal como la contratacion de una
permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacidn a lipo de interés
variable}, o a una transaccian prevista altamente probable (por ecjemplo, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionade con compras y ventas previstas
de inmavilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), v que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de
camhbio de un compromisa en firme puede ser contabilizada como una cobertura de
flujos de efectivo o camo una cobertura de valor razonable.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se
sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacion del Ltipo de cambio cuando las
perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposician al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan preducir en las diferentes divisas en gue mantiene |a
deuda con entidades financieras, por |lo gue realiza coberturas de este tipo de
operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Par otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés
al mantener Loda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés
maximaos.

&l cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparanda, para cada
contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada
divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre,
reconacieéndose los cambios de valor de los mismas en la cuenta de resultados.

- Instrumentos financieros compuestos,

En su caso, la emisicn de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los
requisitos necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser
considerados como pasivos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido
desde la emision de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
clemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor
razonable de la opcidn incorporada de este instrumento.

— Inversiones en empresas del grupo, multigrupoe y asociadas.

En su caso, las inversiones en empresas del grupe, multigrupo v asociadas, se
valoran inicialmente por su coste, gue equivale al valor razonable de la
contraprastacian entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro v én su caso
la reversian, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
perdidas y ganancias.
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La correccion por deteriore se aplicara siempre gue exista evidencia objetiva  de
que el valor en libros de una inversion no serd recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valar actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados
bien mediante la estimacion de los gue se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada v de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacicn de su
participacidn en los flujos de efectivo que se espera gue sean generados por la
empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracian el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la Techa de la valoracian.

Los pasivos financieras v los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados v teniendo en cuenta el fondo
econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato gue representa una
participacien residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos,

E. Existencias:

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su cosle, ya
s=a el precio de adguisicion o el coste de produccian,

El precio de adauisician incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similaras asi como
los intereses incaorporados al nominal de los débitos, v se afadiran todos los gastas
adicionales que se produzcan hasta que los bicnes se hallen ubicados para su venla,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adguisicién de las existencias.

Podran incluirse los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior
a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El coste de produccion se determina anadiendo al precic de adquisicion de las
materias primas v otras materias consumibles, los costes directamente imputables
al producto. Tambien se afiade la parie que razonablemente corresponda de laos
costes indirectamente imputables a los productos de que se trate, en la madida en
que tales costes corresponden al periodo de fabricacion o elaboracion, en los gue se
ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de |a
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion,

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incluiran en el precio de
adquisicion o coste de produccian cuando no sean recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

En las existencias gue necesiten un periodo de tiempo superior & un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, se incluiran en el precio de adquisicion o coste de
produccian, los gastos financieros, en los términos previstos en la norma sobre el
inmovilizado material.

Las anticipos a proveedares a cuenta de suministros futuros de existencias se
valaran par su coste,
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Cuanda el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, se efectlan las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas comae un gasto en la cuenta de pérdidas v ganancias.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidn, no se realiza correccion valorativa siempre que se espere gue las
productos terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste,
Cuandoproceda realizar correccion valorativa, el precio de reposicién de las materias
primas y otras materias consumibles puede ser la mejor medida disponible de su
valor neto realizable,

Adicionalmente, los hienes o servicios que sean objeto de un contrato de venta o de
prestacion de servicios en firme cuyo cumplimiento deba tener lugar posteriormente,
no son objeto de correccion valorativa, a condicién de que el precio de venta
estipulado en diche con trato cubra, como minimo, el coste de tales hienes o
servicios, mas todos los costes pendientes de realizar que sean necesarios para |a
ejecucion del contratao.

Si las circunstancias que causan la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccian es objeto de reversion reconociéndase un ingreso
en la cuenta de pérdidas v ganancias.

F. Transacciones en moneda extranjera:

lLas transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
empresa (euro), mediante la aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de
cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccian, entendida como
aquella en la gue se cumplan los requisitos para su recanocimiento.

Se puede utilizar un tipo de cambio medio del periodo {como maximo mensual) para
todas las transacciones que tengan lugar durante dicho periodo, en cada una de las
clases de moneda extranjera en que éstas se hayan realizado, salvo que dicho tipo haya
sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo considerado.

Para las partidas monetarias, al cierre del ejercicio éstas se valoran aplicando el tipo de
cambio de cierre, entendide comao el tipo de cambio medio de contado, existente en asa
fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para las partidas no monetarias valoradas a su coste historico, éstas se wvaloran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccian. Cuando un activa denominado
en maneda extranjera se amortiza, las dotaciones a la amartizacion se calculan sobre
el importe en moneda funcional {eurs) aplicando el tipo de cambio de la fecha en que
fue registrade inicialmente. La valoracion obtenida no excede, en cada cierre posterior,
del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesaria, &l
tipo de camblio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las Cuentas Anuales.

Cuando se deba determinar el patrimonio nete de una empresa participada corregido,
en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracidn, se aplicara el
tipo de cambio de cierre al patrimonio neto vy a las plusvalias tacitas existentes a esa
fecha. Mo obstante, si se tratase de empresas extranjeras que se encuentren afectadas
por altas tasas de inflacion, los citados valores a considerar deberdn resultar de estados
financieros ajustados, con caracter previo a su conversian,
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Para las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, éstas se valoran aplicando
el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable. Cuando se reconocen
directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en
la valoracion de una partida no monetaria, tal come las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificados como activas financieros disponibles para la venta, cualguier
diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocera
directamente en el patrimonio neto. Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias
derivadas de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se reconozcan en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tal como las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificadas como actives financieros mantenidos para negociar o en otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se
recanocera en el resultado del gjercicio.

G. Impuesto sobre beneficios:

El impuesto carriente es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia de las
liqguidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre el beneficio relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores vy aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente,

El impuesto carriente se recanoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente
de pago. En caso contrario, si la cantidad ya pagada, excediese del impuesto corriente
el exceso se reconocera como un activo.

Las diferencias temporarias derivan de la diferente wvaloracion existente entre
contabilidad v fiscalidad, atribuida a los activos, pasivos v determinados instrumentos
de patrimonic propio de la empresa, en la madida en gue tienen incidencia en la carga
fiscal futura,

Las diferencias temporarias se clasifican en:

a) Diferencias tempaorarias imponibles: dan lugar a mayores cantidades a pagar o
menores cantidades a devolver por impuestos  en  ejercicios  futuros,
normalrmente & meadida que se recuperen los activos o se liguiden los pasivos de
los que se derivan. En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido por
tadas las diferencias temporarias imponibles,

b} Diferencias temporarias deducibles: dan lugar a menores cantidades a pagar o
mayores cantidades a devalver por impuestos en ejercicios futures, normalmente
a medida que se recuperen los activos o se liguiden los pasivos de los gue se
derivan, De acuerdo con el principio de prudencia sélo se reconocen activos por
impuesto diferido en la medida en que resulta probable que |a empresa disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan |a aplicacién de estos activos.

La empresa da de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o registra cualguier activo de esta naturaleza no reconocido anterior
mente, siempre gue resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras en cuantia suficiente gue permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades gue se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio,

-n su caso, la modificacion de la legislacian tributaria —en especial la modificacion de
los tipos de gravamen v la evolucion de la situacion econdmica de la empresa da lugar
a la correspondiente variacion en el importe de los pasivos y activos por impuesto
diferida.

El gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa
al gasto / ingreso por el impuesto corriente y |a parte correspondiente al gastao / ingreso
par el impuesto diferido,

El gasto o el ingreso por impuesto carriente se corresponde con la cancelacion de las
retenciones y pagos a cuenta asl como con el reconocimienta de los pasivos y activos
por impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimienta v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
recenocimiento e imputacién a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacian de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales gue tengan la naturaleza econdmica de
subvencidan,

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente come diferido, se inscriben en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, No obstante, en los siguientes casos los activos vy
pasivos por impuesto corriente y diferido tendran come contrapartida las que a
continuacion se indican:

a} 5i se relacionan con una transaccion o suceso recaonocida directamente en una partida
del patrimonio neto, se reconoceran con cargo o abano a dicha partida.

B} Si surgen a causa de una combinacian de negocios, se recanocen como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos
de |la adgquirente, en cuyo caso, sU reconocimiento o baja no formara parte de la
combinacion de negocios. El gasto por impuesto corriente que se ponga de manifiesto
coma consecuencia de la anulacion de la parlicipacién previa en la sociedad adguirida,
se inscribira en la cuenta de pérdidas v ganancias.

H. Ingresos y gastos:

Los ingresos procedentes de la venla de bienes y de la prestacian de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, en general, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducide el
imparte de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los eréditos.

Los impuestos gue gravan las operaciones de venta de hienes y prestacion de servicios
gue la empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.,

Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo econdmico de |las operaciones,
puede ocurrir gue los componentes identificables de una misma transaccion deban
reconacerse aplicando criterios diversos, como una venta de bienes v los servicios
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anexos; a la inversa, transacciones diferentes pero ligadas entre si se trataran
contablemente de forma conjunta.

I. Provisiones y contingencias:

En su caso, la empresa recanoce como provisiones los pasivos gue, de acuerdo con la
normativa contable aplicable, resulten indeterminadaos respecto a su importe o a la fecha
en que se cancelen. Las provisiones pueden venir determinadas por una disposician
legal, contractual o por una obligacidn implicita o tacita.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoran
por el valor actual de la mejor estimacian posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision coma un gasto financiero canforme se vayan devenganda.
Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un afo, y el efecto
financiera no es significativa, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no
supane una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en 2|
activa de la empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembaolso serad percibido. El importe por el gue se registra el citado
activa no excede del importe de la obligacion registrada contablemente, Sdlo cuando
exista un vinculo legal o contractual, por el que se haya exteriorizado parte del riesgo,
y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se tendra en cuenta para
estimar el importe por el gue, en su casa, figurara la provision.

J. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Las criterios de valoracidn, asi coma los de imputacion de los importes destinados a los
fines medicamhbientales son similarcs a los del resto de los activas vy gastos.

K. Gastos de personal y compromisos por pensiones:

En su caso, las retribuciones a largo plazo al personal tienen caracter de aportacion
definida cuando consisten en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones, sin que |a
empresa tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos,

Las contribuciones realizadas por retribuciones de apertacidn definida dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plaza al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
cantribuciones devengadas no satisfechas.

L. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan
inicialmente, con caracter genaral, como ingresos directamente imputados al patrimaonio
neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gaslos derivados de la
subvencion, donacién o legado, de acuerdo con los criterios cantables vigenlas,

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados reintegrables se registran comao
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pasivos de la empresa,

Las subvenciones, donaciones vy legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido, v las de cardcter no monetario o en especie se valoran
par el valor razonable del bien recibido, referenciades ambaos valores al momento de su

reconocimiento.

La imputacidn a resultados de las subvenciones, donaciones y legados gue tengan el
caraclter de no reintegrables se efecluard atendiendo a su finalidad,

La empresa nao ha recibide subvencioneas, donaciones ¥ legados no reintegrables de sus
socios o propietarios,

M. Combinaciones de negocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones que supongan una combinacion de
negocios,

M. Megocios conjuntos:

Mo existe ninguna actividad ccondmica controlada conjuntamente con otra persona
fisica o juridica.

0. Transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacidn, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, Los elementos objeto de las transacciones gue se realicen se contabilizaran
en el momento inicial por su valor razonable. La wvaloracion posterior se rezliza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
Esta norma de valeracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Nerma
de elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entenderd gue una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacian de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
articulo 42 del Cadigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actiuen conjuntamente o se
hallen bajo direccidn dnica por acuerdos o clausulas estatutarias.,

k) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracidn de cuentas anuales 134,

c) Lna parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra 0 una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras v de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en
la Morma de elaboracion de cuentas anuales 153,

Se consideran partas vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas v multigrupo, 2 las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacion en los derechos de volo de la Sociedad, o en su dominante, de
manera que les permita sjercer sohre una u otra una influencia significativa, asi como
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a sus familiares praximaos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante
(personas fisicas con autoridad v responsabilidad sobre la planificacidn, direccion vy
control de las acltividades de la empresa, va sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares praximos, asl
como a las entidades sobre las gue las persanas mencionadas antericrmente puedan
gjercer una influencia significativa, Asimismo, tienen la consideracion de parte
vinculadas las empresas gue compartan algin censejero o directive con la Sociedad,
salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacion de ambas, y, en su casa, los familiares proximos del representante persona
fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad,

P. Pagos basados en acciones

La sociedad realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados
en forma de instrumentos de capital. Estos se valoran al valor razonable en la fecha de
la concesién, El valor razonable determinado en la fecha de la concesion de los pagos
en acclones en farma de instrumento de capital se carga a resultados linealmente a lo
largo del periodo de devengo, en funcian de la estimacién realizada por la Socledad
respecto a las acciones gue finalmente seran devengadas, con abonos a la cuenta de
Otras reservas.

Q. Activos no corrientes mantenidos para la venta:

En su caso, la empresa clasificard un active no corriente como mantenide para la venta
si su walor contable se recuperara a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, v siempre gue se cumplan los siguientes requisitos:

a) El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
b) Su venta ha de ser altamente probable,

Los activos mantenidos para la venta se valeran en el momento de su clasificacion por
el menor de los dos importes siguientes: el valor contable y 2l valor razanable menos
los costes de vanta,

Cuandao un activo esta clasificado como no corriente para |la venta, no se amortiza y se
dotan las oportunas correcciones valorativas, de manera que el valor contable no exceda
del valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activa deje de cumplir los reguisitos para ser clasificade como mantenido
para la venta se reclasificard en la parlida del balance que carresponda a su naturaleza
v 5e valorara por el menor importe, en la fecha en que proceda la reclasificacian, entre
su valor contable anterior a su calificacidn como activo no corriente en venta, ajustado,
si procede, par las amaortizaciones v correcciones de valor gue se hubiesen reconocida
de no haberse clasificado como mantenido para la venta, v su importe recuperable,
registrando cualquier diferencia en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias gue
corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los aclivos no carrientes mantenidos para
la venta, asi como su reversion cuande las circunstancias que las motivaron hubieran
dejado de existir, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo cuando
proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios
aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.
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En su caso, una operacion en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de
negocio que se ha decidido abandonar v/o alienar los activos del cual, pasivos vy
resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de
informacian financiera.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones interrumpidas.

V. Inmovilizado material.
A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:
 INMOVILIZADO MATERIAL — EJERCICIO ACTUAL
Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso | Saldo Final
A11-Canstrucciones 23.180,92 a,00 0,00 0,00 23.180,92
212-Instalaciones técnicas 277.257,16 F.013,00 D00 0,00 284,270,156
213-Maquinaria 892.023,62 95.664 40 | -109.1B56,75 0,00 816.925.28
214-Utillaje 14.402,55 5.682 80 -1.773,45 0,00 18.311,99
215-0Otras Instalaciones 382,554 98 22,323 07 3,00 0,00 405.218 05
216-Mobiliaria 85.133 61 1.706,09 -540,00 0,00 86.259%,70
217-Equipos para procinformacién | 55,937 82| LA23 24 230453 0,00 59.366,43
219-0tro inmovilizado material F213.97 2047 -h14.88 0,00 8.646,50
232-Inst.técnicas en mantaje 14,852 00 0,00 00 0,00 L4, 852,00
2HLL-AA, Construcciones =2,296,51 ~071,58 00,40 01,00 SFAGHE, 1S
AR12=-84, Instalaciones Técnicas -41.,481,55 -28,372.45 0,00 0,00 -69, 854,00
AH1L3-A.A, Maguinaria -359.784,17 -91.870,50 109,186,775 0,00 -382.478,22
2B14-A0, Wtillaje -9.208,72 -2.787.14 1.773.37 0,00 -9.962,87
FB15-AA, Otras instalacionas -187.856,70 -34.120,34 0,00 000 -221.977.04
2B16-ALA. Mohiharia -57.060,1% -4.766,03 540,00 0,00 -61.286,22
2817-A.4, Equipos Proc.Informac. | -26.1680,44 -12.453 B85 239463 0,00 -35.189.67
LRI AN Otfainmoviateral | clsd0piad 2 -H94.31) 2 S148R 0,00 | ~2.8415 |
INMOVILIZADO MATERIAL — EJERCICIO ANTERIOR
Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
211-Construcdiones _ 20.26592| 291500 000  000] 23.180,92
212-Instalacionas técnicas 168.676,95 106 580,21 000l 0003 37925515
213-Maguinaria S06,629.3) 306,489 31 (1,00 18.905,00 852,023,862
Z1a-ULillaje 11,612 48 2.700,08 0,00 0,00 14.402 L6
#15-0Otras Instalacionas 363.471,36 19.423,62 0,00 0,00 3428494 ,98
216-Mobiliario 80.950,05 4183 5§ 0,00 2,00 45.133,61
217-Equipos para prac.infoermacion 38.165,16 TRTEA GG 0,00 0,00 55.037,82
219-Otrpdnthovilizada material 3.332,86 881,11 0,00 0,00 7.213,97
| 233=Tonstruccionas en curso _ooof 600 0,00 0,00 0,00
232-Inst.técnicas en mantaje 14,600,010 14.852,00 000 -14.67000|  14.852,00
235-Antic.para Inmoy, materiales 4.235,00 0,00 0,00 -4.235,00 a,00
2811-AA, Conslruccionas 166G, 84 ~GA,6aY 0,00 a.0of  -2.29651
2812-AA. Instalaciones Técnicas -22.565,45 -18.916,10 0,00 1,00 -41.481,55
2813-A.A. Maguinariz -334.218,77 -55.575,40 0,00 0,00 -399.794,17
2814-A.4. Utillaje -6.872,34 -2.336,38 0,00 0,00 -0,208,72
2815-A A Otras instalaciones -155.573,72 -32.282 .08 0,00 0,00 -187.855,70
2816-A.4. Maobilizria - -52.743,90 -4.31G,29 0,00 0,00 -57.060,19
2017-AA. Equipos Proc.Informac. -16.061,23 -10.119 21 0,00 0,00 -26.180 .44
2E19-A4 Otra Inmov.Material -1.888 88 -650 84 0,00 0,00 -2.,539,72

El inmovilizado en curso existente a 31 de diciembre de 2023 corresponde a los estudios
de ingenieria previos de nuevas instalaciones industriales.
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B. Costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion:

Mo hay costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

. Coeficientes de amortizacion:

' COEFICIENTE
GRUPO DE ELEMENTOS EJERC. ACTUAL | EJERC. ANTERIOR
Canstrucciones B - -_?;;_:;.-_'i_-._a 6% 2% a 6%
Instalaciones técnicas ] L0% 2 15% 10% 3 15%
Mequinaria 12% a 15% 12% a 15%
Utillaje ) 25% FED
Dtras instalaciones LO% & 5% ; 0% a 15%
Mobiliaric S 10% L%
Equipos para procesos de Informacion Ahn _ 25%
| Dtro inmovilizado _ 10% a3 15% 10% a 15%

D. Cambios de estimacioén:

Mo hay cambios de estimacidn,

Inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y asociadas:
Mo se han realizado inversiones en inmovilizado a empresas del grupo v
asociadas. '

Ma se han realizado inversionas en inmavilizada en el extranjero.

G. Intereses y diferencias de cambio capitalizadas:

Mo hay intereses v diferencias de cambio capitalizadas.

: Correcciones valorativas:
) Mo se han realizado correcciones valorativas.

1. Pérdidas y reversiones por deterioro:

E.
F. Inversiones en inmovilizado en el extranjero:
H

Mo hay pérdidas v reversiones por deterioro,

p Compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado del
ejercicio por elementos de inmovilizado material:

Mo se han realizado compensaciones a terceros gue se incluyen en el resultado
del ejercicio por elementos de inmovilizado material (tampoco a cierre del
ejercicio anterior),
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Partidas de inmovilizado material que estan incluidas en
una unidad generadora de efectivo:

Mo hay partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una unidad
generadora de efectivo,

Bienes no afectos a la explotacion:

Todos los bienes de la empresa estan afectos 2 su actividad.,

M. Inmovilizado totalmente amortizados:

|GRUPG DE ELEMENTOS Ejercicio Actual Ejarcicio Anterior _]
Construcciones _ 2.637,17 0,00
Instalaciones técnicas 149.545.73 2.637,17
Magquinaria _4.255,71 154.068,84
Utillaje 67798, 10 | 3.208,68
Otras instalaciones 38.367,.37 40,692 7
Mobiliario Ik 8.765,17 38.907,37
Equipos para el proceso de informacian F.38,01 9.589,45
\ | Otro inmovilizade material 2.637,17 oY, 17
M. Bienes afectos a garantias y reversion:

No hay bienes afectos a garantias y reversion.

0. Subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado:

Mo hay subvenciones, donaciones v legadaos de inmaovilizada.,

P. Compromisos de compra, venta y financiacion:

A 31 de diciembre de 2023 se habian contraido compromisos en firme para la
compra de inmovilizado por un importe de 22.000 euros.

A 31 de diciembre de 2022 no habia compromisos en firme para la compra de
inmovilizado.

Q. Otras circunstancias:

— Mo hay otras circunstancias,

R. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza
similar sobre bienes del inmovilizado material:

Mo se han realizado arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes de inmaovilizado material,
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S. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de
elementos del inmovilizado material:

Mo se han enajenado elementos del inmovilizado materizl {tampoco en el
ajercicio anterior}.

VI. Inversiones inmobiliarias.

Mo se han realizado inversiones inmobiliarias (tampoco en el ejercicio anterior),

VII. Inmovilizado intangible.

1. General.

A, Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

INMOVILIZADO INTANGIBLE — EJERCICIO ACTUAL

Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final

201-Desarrollo 4.956.561,95 | 965.6/0,00 0,00 | 0,00] 5.922.237,95

203-Propiedad industrial 275.855,33 47,915,100 0,00 Q,00 323.77043

206-Aplicaciones [nformaticas 70.022,23 11.373 0,00 d,00 81.395.23
| 2801-A.A, Desarrolla -2.026.737,95 | -513.883,99 0,00  0,00] -2.540.621,94

2803-A.A. Propicdad Industrial -82.670,94 | -15.607,81 0,00 0,00 -98.278,75
(ZROG-A.A. Aplic. Inforraticas -40.550,79| -19.889,00 0,00 0,00 -60.439,79
INMOVILIZADO INTANGIBLE — EJERCICIO ANTERIOR :
Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
| 201-Desarrollo 4,156.074,841 | 800,487,101 0,00 0,00] 4.956.561,35]
203-Propiedad industrial 220,258,418 55,550,585 0,00 0,00 275.855,33
Aia-Aplicaciones Informaticas | 51.726,66 15.295,57 3,00 0,00 _ /0.022.23
2801-A.f, Desarrollo | -1.501.346,29| -525,391,66 0,00 0,00 -2.026.737,35
2803-A.4, Propiadad Industrial -70.285 86 -12.385,08 0,00 0,00 -f12.670,54
2806-A.0. Aplic. Informaticas -21.345,07 | -19.205,72 0,00 0,00 40.550,79

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyecltos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran gue
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentahbilidad ecanémico-comercial en |a
realizacion de dichos proyectos,

En &l ejercicio 2023 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el impaorte de 965.767
euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D+i que ejerce
la sociedad {800,487 11 curos en el ejercicio anterior).
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B. Activos afectos a garantias y reversion:
Ma hay acltivos afectos a garantias v reversion.

C. Coeficientes de amortizacion:

TG DL COEFICIENTE |

ELEM
ENTOS EJERC, ACTUAL | EJERC. ANTERIOR |

Desarrolo 20% 20% |

Patentes, Licencias v Marcas 5% a 10% 5% a 10%
LAplicacianes informalicas ] 33% 33% _|

D. Cambios de estimacion:
Ma se han realizado cambios de estimacidn.

E: Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo y asociadas:

Mo se han realizado inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo v asociadas.

Fi Inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran
ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen relacionadas
con inversiones situadas fuera del territorio espaiiol:

Mo se han realizado inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del Lerritorio espanol o que estuviesen relacionadas
can inversiones situadas fuera del territoric espafol,

G. Gastos financieros capitalizados en el ejercicio:

Mo hay gastos financieros capitalizados en el ejercicio {tampoco en el gjercicio
anterior),

. Correcciones valorativas por deterioro:
Mo se han realizado correcciones walorativas por deteriors (tampoco en el
ejercicio anterior). Se utiliza un modelo de determinacion del valor en uso de los

diferentes proyectos a partir de los flujos estimados de cada una de ellos durante
un determinado periodo de 5 afios.
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1. Partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por
pérdidas y reversiones por deterioro:

Mo hay partidas de inmovilizado gue se han visto afectadas por perdidas y
: rd reversionas por deteriora,
1. Bienes no afectos a la explotacion:
Mo hay bienes no afectos a la explotacian.
L)

K. Activos intangibles totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

Desarrollo 1.324.664,88 1.143.399,38 |
Patentes, Licencias y Marcas 32.000,00 A2.000,00
Aplicaciones informaticas 43,186,606

7.B05,00

L. Subvenciones, donaciones y legados recibidos:
Mo se han recibido subvenciones, donaciones y legados.

% M. Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de
financiacion, asi como los compromisos firmes de venta:

& Mo hay compromisos firmes de compra y venta ni fuentes previsibles de

financiacion,

f \ N. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de elementos

| del inmovilizado intangible:

No se han enajenado elementos del inmovilizado intangible (tampoco en el
ejercicio anterior).

0. Desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio:

Ma se han realizado desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio {tampoco en el ejercicio anterior).

2. Fondo de comercio.

Mo hay fonde de comercio,
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VIII. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza

similar.

A. Arrendamientos financieros:

Mo hay arrendamientos financieros (tampoco en el ejercicio anterior).

/ B. Arrendamientos operativos:
k

El cargo a los resultados del ejercicio en concepto de arrendamiento operativo
asciende a 97.830,72 curos en 2023 (B9.828,74 euros en el gjercicio anterior) v
atienden principalmente a alguileres del inmueble donde la empresa desarrolla
su actividad, renting de equipos v software.

Ejercicio Ejercicio
Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario | 2023 2022

Importe de s pagas futuros minimos por arrendamigntos operativos no
cancelzhles

_ Hasta un ano

_ Entre uno y cinco anos ml
_ Mas de cinco afios

Importe tatal de las cabras futuras minimos que se asperan recibir, al clorre
del ejercicio, por subarriendos aperatives no cancelablos

97.830,72 | 81.63,73 €

Pagos minimos por arrendamiento recenacidos coma gastos del periodo 87.485,74 89.828,74 £
Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo

Cuotas de subarfendamiento reconocidas como ingreso del periodo

IX. Instrumentos financieros.

A, Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros
en la situacion financiera y los resultados de la empresa:

I. Informacion relacionada con el balance.

a) Categorias de Activos financieros y pasivos financieros.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupa v asociadas,

- A LARGO PLAZO -

Créditos, derivados y otros

EJERCICIO ACTUAL
| Descripcion Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
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Fianzas constituidas |/p 7.518,45 0 539,20 £.979,25
Depdsitos conslituidos 1o G0.273,594 0 B [ 60.273,94
Créditos Ifp atras part. vinc, 59,291 44 0 0 59.291,44
Deterioro de valor LI“ cradita 59,291 44 B 0 0 -_5‘_3'.291,44
TOTAL i 67.792.,39 539,20 67.253, 19

EJERCICIO ANTERIOR

Instrumentos de patrimonio v valores representativos de deuda

I:Iei:r_fp{_:_la_n Saldo inicial Entradas Salidas ] §__alda Final
Fianzas constituldas [/p 6.626,70 891,75 3,061 4518 45
Depasitos constituidos Lo 28,880,095 | 31.392,99 0,00 00275 54
Créditos Ifp otras parl. vine, 59,291 44 0,00 0,04 50091 44
Deteriora de valar de crédito =50,291 44 0,00 0,00 -59.291 44

TOTAL 35.507,65 32.284,74 | 0,00 | 67.792,39

EJERCICIO ACTUAL )
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial =
I fininstrum. patrimaonio 4.433,19 15.000,00 | 0,00 15.433,19
TOTAL 4.433,19 15.000,00 0,00 19.433,19
EJERCICIO ANTERIOR o =
Descripcion Salda Entradas Salidas Salda Final
inicial N
Invy.fin.instrum. patrimanio 4.433,19 | 0,00 0,00 4.433,19
TOTAL 4.433,19 0,00 0,00 4,433,119

P §AC Y i

La informacion de los instrumentos financieros del active del balance de la
Sociedad a larga plazo, clasificades por categorias es:
CLASES
Instrumentos de yalores Créditas Derivados
A representativos ae = . TOTAl
patrimonic s Okros
Ej. 2023 | B 2022 | B 2023 | 3. 2002 | Ej. 2023 | Ej. 2022 | Ej. 2023 K 2002
Activos 2 walor raronahla
- con cambics en pérdidas v
nanancias, del cual:
— Cartera de nagqnoacian ' , += o =% EL:
¢ | — Nesignadas . B -- - - 2
E — brog =y - - - - -= -
2 | Activos financieros a coska e | o2 - -- | BY.ARI 19 _E1?.?£r2,3ﬂ G7.253,19 | 67.792,39
E ammarkizada
] 1
5 Activins financieros a coskbe 19.433,1% | 4,433,19 == = -- 19.433,19 | 4.133,19
Activos o valor razenable == - B = =%
con camblos en el
| patrimonio fnelo 1 1
Derivados de cobartura oS - - i - " -
T{i'.l'AL 19,433, 19 | 4.433,14 = 57.253,19 [ 67.792,35 | 86.685,38 | 72,225,548
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La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Saciedad a corte plazo, sin considerar el efectivo y otros actives equivalentes,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

Aclivos a valar
raronanle con

cambios en pérdidas v

anancias, del cual

CLASES

[nstrumentos de
patritnanio

Valares
rapresentativos da
deuda

e

ditns Derivados Otros TOTAL

Fi.
2023

Fi.
0z

Cartera

regoclaciin

— Designacdos

= - -

— oS

Ej. 2023

Ej. 2022

Ej. 2023

Cj. 2022 J. 2023 EJ. 2022

Artivos financierns a

coste amartizada

-- | 550, 258,86

43631282

Actives financieras &

coske

Ackivos a valor
razenabls con
cambios en el
natrimnnin nekn

436,312,862

[erivados de
coberlurd
TOTAL

v
[
%
Y74

550,258,865 |

436,312 BZ | 550,258, 86

436,312,872 |

Las instrumentos financiercs del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias son;

CLASES

Obligaciones

CATEGORIAS

Deudas can entidadas da v obros e — -
erddlito i Derivados v otros oAl
negociablos
T, e hats Bie ["Eh"] ue = . _
s Ej. 2023 iy oo S S O O Ej. 20232 Ej. 2023 Ej. 2022
=" Pasivos

linancieros 4
toste 1.733.878,36 | 735.110,00 - GAZD02,40 [553.064,02 | 2,365,880,76 | L.2BE. 174,11
amortizado o
coste

PFasivos a valar
ravenable can
carmbing &n
percicas v
gqananciss,

— Cartara de
neqociacion

— Designados

— Ukbros

[Marivados de
cobariura

TOTAL

1.733.878,36

73511009

G33.002,40 | 553,064,021 2,366.880,75

1.288,174,11
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Los instrumentos financieros del pasivo del balance de |a Sociedad a corlo plaze,
clasificados por categorias son:

PR

e CLASES
s.eu-..-as con enticades  de | Obligaciones ¥ clras Dierivatios ¥ obigs TETAL
cntelita valnres negooiables
Ej. 2023 Ej, 2022 Lf, 20 | Ej. 20022 Ej. 2023 Ej 2022 I, #0123 Ej. 2022
Pashvas tinanciaros #
crate amaortizadn o 544.208,57 249.5619,25 4EB.505,64 SI3.202,0) | BIZM1452 | 115282115
cosle
Fasivios a valor
razanable con
% | cambios en pércicas
$ ¥ ginanﬁ £ - -
= Carlarage + + .
[ & [negociacidn =
Y| — esignadas - = =
— Otros - = _
Nervaros de -
cobertura ) + .
TOTAL 344.208,57 245.619,26 - 438505, 54 903,204,320 #3xF1432) 1.1E1.BI1 A0
b) Activos financieros vy pasivos financieros valorados a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c)

d)

Reclasificaciones.

Mo se han realizado reclasificaciones.,

Clasificacion por vencimienios.

2 Vencimiento de activos financieros.

Mo hay aclivos ni pasivos financieros wvalorades a walor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Existen clertas flanzas cuyo vendmiento estd ligado al contrato de alquiler
de las instalaciones de la Sociedad que finaliza el 30 de sepliembre de 2028
nar importe de 5.650,00 eurns, Asimismo, existe un depésito en garantia de
la deuda carrespandiente al proyecto Retos Colaboracion 2019 de 60.273,94
euros cuyo vendmiento total es la finalizacion del préstamo RETOS en
2031. Ademas de otros importe mencres correspondientes a contratos de’

renting.



VYTRUS BIOTECH, 5.A.
CiIF A65T18537

53

Vencimiento de pasivos financieros.

VENCIMIENTO EN ANOS
i BN !
2024 2025 2026 2027 2028  Siguientes
Crixudles bancarias 394,668,L5 € 441,926,955 43310807 €| 397076906 | 274,242 69 £ 426.727,59 € |
Proveedores 37.820,34 I o o o i
Acragdores 234,942, 54 0 ol i i [
Deudas con atras entidad, 197.478,71 € 14982271 €1 BL.O9M.07 € JA B9 €| BO.740,54 € 322,041 .85 €
Otras deudas 74.411,34 0 ajl. a o i
TOTAL 939.321,13 501.749,66 | 519.082,14 | 374,465,309 | 354,983,23 749.369,44

e)

Transferencias-de activos financieros.

Mo se han realizado transferencias de activos financieros.

f)

Activos cedidos y aceptados en garantia.

Salvo par las fianzas depositadas y los depaositos entregados (registrado en
el epigrafe de Otros actives financieros de las inversiones a largo plazo)
mencionadas en el apartado d) anterior, no existen activos financieros
entregados a terceras como garantia, ni se dispone de activos de terceros
en garantia, de los que se pueda disponer, aungue no se hubiera producido

impagao.

g)
riesgo de crédito.

Correcciones por deterioro de valor originadas por el

contractuales.

. T — Valoras Craditas,
PERDIDAS POR DETERIORO i representativas Derivados y TOTAL
de deudas Ctros
= ) patrimaonio | | e |
Pérdida por doterioro al inicio del ejercicio 2022 0,00 0,00  -97.090,92 | -97.090,92
=10 Carreccidn valorativa par deteriorn a,00 _oO,o0 036,00 -435,00
{-) Reversidn del deteriorn 0,00 0,00 436,00 43600 |
{-) Salidas v reducciones N 0,00 0,00 MRIH] 0,00
{1-) Traspases ¢ otras warlaclones (combinaciones  de
__neqocio, ele) 1,00 0,00 B 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2022 0,00 0,00 | -07.090,92 | -07.080,92
{+1 Correccien valorativa por deteriarg 0.aa 0,00 0,00 0,00
(-1 Reversian del deteriora = 0,00 0,418 (1,000 _ GG0
(-1 Salidas v reduccionsas - 0,00 0,00 0,00 0,co
[+/-) Traspasos v otras variagiones (combinaciones de
| negocio, ete.) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Pérdida por deteriora al final del ejereicio 2023 0,00 0,00 | -97.090,92 | -97.080,92
h) Impago a incumplimiento de condiciones
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Mo hay impagos ni incumplimientos de condiciones contractuales.
i) Deudas con caracteristicas especiales.

Mo hay deudas con caracteristicas especiales,

2. Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias y el patrimonio neto.

a) Imputacion a la cuenta de pérdidas o ganancias
netas: (por variacion en valor razonable).

Mo hay imputacian en la cuenta de pérdidas o ganancias netas,

En el ejercicio anterior en la cuenta de pérdidas y ganancias se computaron
ingresos financieros por impaorte de 13.083,00 eures y gastos financieros por
importe de 77.625,80 curos, debido a la variacion de la cotizacion de las
acciones incluidas en el préstamo de acciones realizado a la sociedad por
parte de los socios fundadores, para atender las obligaciones con el
proveedor de liquidez del BME Growth hasta la extincion de dicho préstamo
con fecha 22 de junio de 2022, Este resultado no se incluyo en el Estado de
Flujos de efecta al no generar ningun movimiento de caja.

b) Ingresos financieros y gastos financieros {método
del tipo de interés efectivo):

Gastos financieros por
Pérdidas o ganancias aplicacion del tipo de
netas  interés efectivo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicia
2023 2022 2023 2022
_Déhilos v partidas 8 pagar 103.254,23 62.524,37 43,301,009 | 62.154,24
Prsivos a walor razonable con cermiios en
E" pérdidas y ganancias, de los cuales:
E _ Mantanidas para negociar -
k| Otros -
5 Nerivados do cobertura
TOTAL 103.254,23 62,544,337 | 43.3681,09 62,154, 28

c) Ingresos financieros imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias!

La sociedad ha imputade otros ingresos financieros diferentes de los
explicados en los apartados anteriores por un importe de 5.68%46€ en
concepta de remuneracion de depdsito bancario {ninguno adicional al
explicado en el punto 2.a) de dicha nota a cierre del ejercicio anterior).
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3. Otra informacion a incluir en la memoria.

a) Contabilidad de coberturas.

La sociedad no ha realizado durante el ejercicioc operaciones de cobertura
(tampoco durante el ejercicio anterior).

b) Valor razonable.

No hay activos y pasivos financieros a valor razonable (tampoco en el
ejercicio anterior).

c) Empresas del grupo multigrupo y asociadas.

La sociedad no posee acciones o participaciones en empresas del grupo
multigrupo v asociadas (tampoco en el ejercicio anterior).

d) Otro tipo de informacion.

o Importe de las deudas con garantia real:

La sociedad no tiene deudas con garantia real {tampoco en el ejercicio
anterior).

~ Lineas de descuento y pdlizas de crédito a cierre de
ejercicio.

La sociedad tiens una poliza de anticipo de facturas con el Bance Santander
por un importe maximeo de 100 mil euros, A 31 de diciembre de 2023 no hay
disposiciones en dicha padliza,

La sociedad liene una poliza de anticipo de facturas con el Caixabank por un
importe maximo de 100 mil curos. A 31 de diciembre de 2023 no hay
disposiciones en dicha paliza.

La sociedad tiene una paliza de anticipo de impuestos con el Banco
gntander por un importe maximo de 110 mil euras. A 31 de diciembre de
2023 estan dispuestos 16.666,67 curos de dicha poliza,

La saciedad firma el 1 de marzo de 2023 un préstamo a 8 afios al 4,90% con
Caixabank por un importe de 400,000 euros, a fecha de cierre del gjercicia
2023 s2 han dispuesto 369.742,62 curos.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo

procedente de instrumentos financieros.

Los riesgos incluidos en este apartado son los riesges a los que se encuentra
expuesta la Sociedad, juntamente con los indicadaos en el DIIM publicado en
la pagina web de BME Growth,
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https:/fwww, bmegrowth.es/docs/documentos/Otros/2022/02/05618 Follet
0 20220225.pdf

Adicionalmente, estos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener
que enfrentarse. Existen otros riesgos que {i) por su mayor chviedad, {ii)
par ser a fecha de formulacion de la presente memaoria desconocidas, o {iii)
por no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el momento
actual, no se han incluido en la memaria vy podrian tener un impacto
sustancial en |as actividades o en la situacion financiera de |a Sociedad.

1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevada nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negaltivas en
la actividad, situacidn financiera, resultados de las operaciones y flujos de
efectivo de cualquier empresa, incluyendo:

o Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente
a competidores con menor apalancamiento vy mejor acceso a
fuentes de financiacion de terceros,

o Aumentar los costes de los préstamos presentes v futuros,

¢ Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar
inversiones necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia
marmentas complicados de mercado,

« Requerir que |la Sociedad se wvea forzada a ampliar capital o a
desinvertir en determinadas activos estratégicos para cumplir con
los compromisos adquirides ante sus proveedores de deuda,

s Limitar la capacidad de la Sociedad para reparticr dividendos o
recomprar acciones en el mercadao.

Cambios en la evolucidn del negocio que afectasen negativamente 1a
consecucion de beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de
deuda v comprometer la capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo
sucederse las implicaciones anteriormente mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesian
de un préstamo plblico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales
garantias {a 31 de diciembre ascienden a 23 mil euros), lo que padria afectar
negativamente a las actividades, situacion financicra y/o los resultados de
Vytrus y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la accién de la
sociedad.

Por ella, la Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liguidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo v la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de credito
comprometidas y capacidad suficiente para liguidar posiciones de mercado.
Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es la de no distribuir
dividendes, lo gue le permite reinvertir los beneficios en la sociedad. Esto se
ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de manicbra
(aproximadamente 1,46 millones euras pasitivos a 31 de diciembre de 2023)
y la ratio de endeudamiento (0,33 a 31 de dicdembre de 2023), entendiendo
este como la ratio entre la deuda financiera neta y el patrimonio neto.
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2. Riesgo de creédito v de tipo de cambio:

Existe el riesgo de gue la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la

Sociedad (e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados

financieros, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudienda

ocasionar una pérdida econdmica o financiera, Esto podria verse reflejado

negativamente en la cuenta de resultados v causar problemas en la liguidez

de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte revalorizacion del

o euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la demanda

o internacional, gue podrian ver incrementado el coste de adguisicidn de los
productos de |a sociedad.

En particular el crédite de riesgo estd concentrado en la deuda comercial,
cuyo periodo medio de cobro en el periodo ha sido de 40,34 dias (36,90 dias
en 2022). Adicionalmente, no existe una dependencia significativa en
determinados clientes de forma recurrente.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal v como se explica en la nota X1 de
moneda extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a las
pocas transacciones en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentada, la Sociedad estima que no diches riesgo no
significativos sobre sus instrumentos financieros,

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del
valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo v corto plazo. Hasta la fecha, los recurses ajenos han sido obtenidos a
través de préstamos con entidades bancarias y a través de préstamos
subvencionados otorgados por entidades que promueven la innovacian,

Para los primeros, la gestion del riesgo de |la sociedad se centra en la firma
mayaoritariamente de préstamaos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionado (normalmente inferior o igual al Euribor anual).

C. Fondos propios:

1. Ndmero de acciones en el capital y valor nominal de
cada una de ellas.

El capital social al cierre del ejercicio esta compuesto por 7.115.100 acciones
nominativas de 8,01 euro de valor nominal cada una.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad.
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~ Movimiento Nimero de Acciones Valor Nominal
Saldo Inicial ~ 7.115.100 — 0,01
Entradas | - .
Salidas B i B .
| Saldo Final - 7115100 0,01

Mo existen desembolsos pendientes,

En fecha 17 de diciembre de 2021, en Junta General Extraordinaria se acordo
aumentar el capital social en la cuantia 1.455,64 euros, mediante la creacion de
145.564 acciones de un céntimo de euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 6.9659.537 al 7.115.100, ambas inclusive.

2. Ampliaciones de capital en curso.

En fecha 21 de marzo de 2024, el Consejo de Administracion de la sociedad ha
acordado la convocatoria de una Junta Extraordinaria de Accionistas para el proximo
22 de zbril de 2024 para someter a votacion de los accionistas la aprobacion de una
ampliacion de capital de hasta 1.232.400 euros destinada a la financiacion del Plan
estrategico 2024-2027,

i Importe capital antorizado.

Mo hay capital autorizado,

4. Derechos incorporados,

Mo hay derechos incorporados.

5. Disponibilidad de las reservas.

Reserva legal: esta reserva solo puede utilizarse para cubrir perdidas vy solo se podra
distribuir en caso de liquidacion de la Sociedad. Adicionalmente, el 10% de los
resultados se debardan distribuir a dicha reserva hasta que esta alcance el 20% del
capital social.

Reservas Voluntarias: son de libre disposicion.

Reservas Especiales (Accicnes propias): Son indisponibles hasta gue no sean
enajenadas o amorlizadas,

6. Acciones propias.

El saldo de la cuenta de acciones propias estd constituide por 379,707 acciones de
3.797.070 euros, destinado a hacer frente a las obligaciones contraidas en el
Performance Plan Share aprobade por la Junta General de Accionistas on fecha 30
de junio de 2021 {300.369 acciones), asi como poner a dispasician del proveedar
de liquidez una cantidad suficiente de acciones para realizar las funciones
determinadas por la normativa de BME Growth (79,338 acciones). El importe de la
reserva por adquisicion de acciones propias es de 895.170,61 euras,

En el marco del contrato de liquidez v el programa de recompra de acciones
aprobado por los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de
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2022 v 20 de junio de 2022 v al amparo de la aulorizacion contenida en &l
acuerdo 4.5 de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada
en sesidn de 30 de junio de 2021, para la adquisicion derivativa de acciones propias
de la Sociedad, durante el ejercicio 2023 se han realizado las siguientes operaciones
con acciones propias:

e Adquisicion de 155,215 acciones propias por importe de 420,103,888 euros
o«  enta de 46241 acciones propias por importe de 117,254,688 curos

Durante el ejercicio 2022 se realizaron las siguientes aperaciones con acciones
propias.

s Adquisicion de 140,863 acciones propias por importe de 463.240,12 euros
enta de 56.224 acciones propias por importe de 172,207 .40 euros

7 Parte del capital poseido por otra empresa.

Mo hay saciedades que posean un porcentaje superior al 10% del capital,

8. Acciones de la sociedad admitidas a cotizaciéon
Todas las acciones de la sociedad catizan en el BME Growth desde el 15 de marzo
de 2022 v gozan de iguales derechos politicos v econdmicas.

A la fecha de la formulacion de estas notas explicativas la cotizacion de dichas
acciones era de 2,20 euros.

9, Opciones emitidas u otros contratos por la sociedad
sobre sus propias acciones, gue deban calificarse como
fondos propios.

Mo hay opciones emitidas u ofros contrates por la sociedad sobre sus propias
acciones que deban calificarse como fondos propios.

10. Circunstancias especificas relativas a subvenciones
donaciones y legados otorgados por socios o propietarios.

No existen circunstancias especificas relativas a subvenciones donaciones y legados
otorgados por socios o propietarios.

Existencias.

Los saldos de este epigrafe son los siguientes:

Cuenta Saldo Final 2023 Saldo Final 2022
310-Materias Primas 337.070.85 217.723,33
A30-Froductas en Curso 153,727 96 71.263,02
350-Productas Terminados 160.200,41 122.301,10
407-Anticipos a proveedores 13.251,63 16.613,32 |
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1. Correcciones valorativas por depreciacion de
existencias.

Mo se han realizado correcciones valorativas por depreciacion de existencias.

- Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio

en las existencias de ciclo de produccion superior a un afio.
Mo hay gastos financieros capitalizados durante el ejercicio en las existencias de
ciclo de produccion superior a un afio (tampoco durante el ejercicio anterior),

3. Compromisos firmes de compra y venta, informacion
sobre contratos de futuro o de operaciones relativos a
existencias.

Mo hay compromisos firmes de compra v venta ni informacion sobre cantratos de
futuro o de operaciones relativos a existencias.

g, Limitaciones en la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

Mo hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoracioneas, fianzas y otras razones analogas,

¥ Otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte
a la titularidad, disponibilidad o valoracion de Ilas
existencias.

Mo existen otras circunstancias de caracter sustantivo gue afecte a la titularidad,
dispanibilidad o valoracion de las existencias.

XI. Moneda extranjera.

Ejercicia 2023 Ejercicio 2022
| Compras; ventas y servicios recibidos Clasificaciin por
y prestados en moneda extranjera Tolal Clasificacion por monedas Tatal | mancdas
il | 5 = = ! b L s lJes ]
Cumpras Bz,180,00 | B2,190,00 - - AUa e ET 00, MY <
Wonlog - - . |
Serviclas recbicos 1165840 | 11.658,40- = == - s i
Lervicios prestados - - == - - |
Diferencias de cambio imputadas a Ejercicio 2023 | Ejercicio 2032
pérdidas y ganancias, por clases de .
" : Vivas o
instrumantos financieros St ; it
Liquidadas [ Vivas o pendientes | Ligaidaclas pendientes
B} ACTIVO CORRIENTE 7 7 - Al
2. Deudores comercizles v olras cuentas a
cohrar. = . £ -]
] PASIVO CORRIENTE _-5.007,04 | -5,000,04 = - | -ABHNDG | -2 6RO 00
4, Acroedares cafmercales yoolras cuenlas
A pagar -E.00Z,04 | -5.002,04 - - | -2,680,09 2,680,090 |
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Diferencias negativas de cambio
Cifarencias pasitivas de cambia

XII. Situacion fiscal,

A.

Impuesto sobre beneficios.

CIF AB5118531
&1
2022
G647 0% 3236 43
645,91 ) 556,34

= Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base

imponible del Impuesto sobre beneficios.

IE]NCILLI\EIC-IN RESULTADO COMTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

L
: o u [NCGRESOS ¥ GASTOS
CUENTS DF PE i 3 i .
iy GA I?JE'. ErEffg] DA=Y DIRECTAMENTE IMPUTADCS TOTAL
) e AL PATRIMONIO METD
Saldo de Ingresos v gastos del ejercicio 544.943,40 156,005,133 | 700,948,552
Aurmentos | Disminuciones | Aumentos Lisminuciones
Irnpuastn Secladades HL.571,65 -318,182,39 | 53.501,84 o -189.056,01
Diferencias permanentas 17,963,594 i} Q o 17.4963,94
-con arigen en el ejarcicio 142,032,940 -75.954,36 A1.813,07 -271.932,99 -164.041, 38
~Com arigen en anlerfones 423.542,10 il 20.613,56 a 444 155,606
Compensacian oe haﬁﬁﬂl 1 SHLL, 02 E o a -B15,90/7,21
BASE IMPOMIBLE DEL I. 5. a,00

Conciliacién entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el

resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de

ingresos y gastos reconocidos.

Fesultado antes de impuesto

Impuesto calculado al tipa impasitivo nacianal aplicable

| Ejercicio 2023

308,332 65

(77.080,67)

452,703 ,31

{113.198,33)

Diferencias permanentas 14.490,98) [8.3B7,45)
Deducciones por I+D pendiente de aplicacian 318.192,3%9 204506
Impueasta final del eiarcicio 235.620,74 152.453 88

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio 2023
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Imputacion a pérdidas y ganancias, de
la cual:
A operaciones conlineadas

_ A operaciones ':I"-LE-'rLJI'I"ll-idas

Imputacidn a patrimonio neto, de la
cual:

_ Por valaraclan deinstrumentas financierns

_ Por coberturas de flujos de efeckive

| _ Por subvenciones, donaclones y logado:
Lrecibicos

Por ganancias y pérdidas actuariales
albras Al ustes

_ Por activos no carrientas v pasivas
winculados, mantenides para la venta

_ Por diferencias de corversion

_ Por roservas

b} Wariagidn
del impussts
&) Vadaciin del impuesto diferido de diterico de
Ackivi pasiva 3, TOTAL
{1+2)
Creditn
Impositiva
por bases
Diferencias imponinles {itros Difarencias
temporarias | negativas créditng temperarias
35.508.23 | -203.9Y6, 81 | 318,152 38 B6.896,94 | 236.620,74

« Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio 2023

Imputacidon a pérdidas y ganancias,
de la cual:

1. Impuasto
corriente

2, Mariagen de impuesto diterido

gl Wariacidn del impueste diferida de

ackiva

Credite
irmpogitivo
par bases

Diferancias
temporarias

imponibles
negativas

b Yariacidn

Otras |
criditos

33.573,47

45.472,58

A aperaclenss continuadas

_ Mhooperaciones interrumpidas
Impulaciién a patrimonio neto, de la
cual:

272,044,606 |

dal fmpuoesto
diferido de
A 3. TOTAL
{1+2)
lZifarencias
lermporarias |
-107.686,67 152,463,808

_ Porwvaloracidn de instrumentos
financieras

Por coberluras de flujos de efectiva

_ Par subwenclones, donaciones v legados
recibidosg

_ Par ganancas vy pérdidas acluariales ¢

olros ajustes

Por aclivas no corrlantas v pashvas
vinculadas, mantenidos para la wenty

_ Par diferensias de conversion

_ Por reservas




« Diferencias temporarias

El movimiento durante el ejercicio en los activos v pasivos por

sido coma sigue;
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impuestos diferidos ha

}i Activos par -I_rnpucst'& diferido B.I. Negafivas | Deducciones Subwenciones Detarioroas Provisiones
A 1l de enero 2022 568.776,35 1.191.431;55_‘_ 1.583,22 16.625,04 | 30.781,96
Generado 0,00 272.049,65 0,00 QII:I'I'.'I 33.5?:3&
_ﬁw@dﬂ _—_"_1-5.4?2,55 0,00 0,00 0,00 0,00
AZ1 _d_p_diciEmhre 2022 523.303,77 1.463.481,25 1.583,22 | 16.625,04 54.355__{15}?
Generado 0,00 318,192,349 0,00 0,00 35.508,23
."-".E|iCﬂl:f_{:_l_ — -203.975._8_1 3 0,00 0,00 0,00 0,08 |
A 31 de diciembre 2__()23 | 319.326,96 1.781.673,64 1.583,22 16.625,04 949.863,66

J(

) >

U

% -
v |

e

' Pasivos por Impuesto diferido Subvencianes Libre Amart. IT+D
| A 1de enero 2022 -33.665,84 -554.638,09
Generado -4.558.81 ) -1949.528,20
Aplicado - 7.211,00 91.841,53
A 31 de diciembre 2022 -31.014,65 -662.324,76
Generado -67,983 40 -18.988,59
Aplicado - 14,481,57 105.885,53 |
A 31 de diciembre 2023 -84.516,50 -575.427,82
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
Cetalle v antigliedad de los créditos por bases imponibles negativas:
Ejercicio __Importe
i 2018 3R5.406,05
| 2018 | G4 820,51
2020 232.016,76
2021 15,004, 74
+ Deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros
Donaciones
ent. sin fines Limite
Afio I+D IT de lucro Total afio
2011 4.127,83 - - 4,127,83 2026/27
2012 47.020,57 - - 47.020,57 2027/28
2013 91.788,04 = & 91.788,04 2031/32
2014 93.716,86 - - 93.716,86 2032/33
2015 B7.184,27 G.825,00 = 94.009,27 2033/34
2016 69.356,65 12,844, 34 - 82.200,99 2034/35
2017 88.514 25 2.413,91 5 90.928,16 2035/36
2018 123,384 .41 - - 123.384 41 2036/37
2019 181.716,05 - 185,65 181.911,70 2037/38
2020 160.269,59 - = 160.269,59 2038/39
2021 222.269,81 = 5 222.269,81 2039/40
2022 269,949 66 5 2.100,00 272.049,66 2040/41
2023 312,386,93 3.302,96 2.502,50 318.192,39 2041/42
TOTAL | 1.751.684,92 25.386,21 4,798,15| 1.781.869,28
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= Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio y compromisos asumidos

Durante el ejercicio la Sociedad aplica los incentivos fiscales que establece la normativa
del Impuesta,

+ Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios:

Mo hay deduccidn par reinversion de beneficios extraordinarios.

s Ejercicios abiertos a inspeccion:

Ce acuerdo con la legislacién wvigentes, los impuastos no pueden considerarse
definitivamente  liquidados hasta que las declaraciones presentadas han sido
inspeccionadas por las autaridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios desde la presentacidn de cada declaracion de impuestos y de otros
tributos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abicrtos a inspeccion por las autoridades

fiscales, por el motivo indicado, todos las impuestas gue le son aplicables de los dltimos
cuatro afos desde la presentacion de cada impuesta,

XIII Ingresos y gastos.

A. Detalle de determinadas partidas de la cuenta de
resultados:

» Desglose de la partida 4 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Consumo de MERCADERIAS 2023 2022
a) Compras netas (compras - devoluciones) ) 0,00 o000
- Macionales - - 0,00 0,00
- Adquisiciones intracomurniltarias . 0,00 0,00
- Impartacionas 0,00 0,00
] Wariacidn de existencias 0,00 0,00
Consumo de MATERIAS PRIMAS y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES 2023 | 2022

a) Compras netas (campras - devoluciones) | 385591 &1 45474383
- Nacionales - 294.732,19 | 245.032,78 |
- Adnuisiciones intracomunitarias | 25 616 74 L1.088,30
- Impartaciones ) ' A6.062,51 198.622,B5
| b} Variaciin de existencizs -19.347,52 | -107.360,69 ]

« Desglose de la partida 6 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2023 2022
Sueldos v salarios 1.454.243 89 1.295.713.93
Indemnizacicnes 40,014,381 104,14 |
_Et_p_l:_[i__l_'.nur.iﬁn al persanal med.instr. patrimonio 14203290 134.293 87 |
Seguridad Social a cargo de |a empresa 4257005, 44 134 484 36
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=« Desglose de la partida 7 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2023

2022

Fallidios

0,00

0,00

Correcciones dae valor por detariors de créditos comerciales

Mo se han realizado operaciones de venta de bienes ni prestaciones de servicios por

Xpermuta,

0,00

0,00

Ventas y prestaciones de servicios por permuta:

C. Detalle de resultados de la partida “otros resultados™:
: 2023 2022
GASTOS EXCEPCIONALLS 45 48 1.212,28
INGRESDS EXCEPCIONALES 21.784,14 10.328 63 |

65

XIV. Provisiones y contingencias.

La empresa no tiene dotadas provisiones ni contingencia

por la Administracian Tributaria.

XV.
de gases de efecto invernadero.

siguientes:

5.

Concepto - 2023 T 2022 |
Tratamients de residuos B.224,70 | 3.998,25
o o Pugsta a narmas
TOTAL B.224,70 3.988,25
La sociedad dispone de la certificacion Ecovadis como principal

Los impuestes no pueden considerarse definitivos hasta no haber sido inspeccionados

Informacién sobre Medio Ambiente vy derechos de emision

Los gastos, incurridas por la empresa, en materia medicambiental han sido los

estandar de

sostenibilidad v en la que materia medioambiental cubre una amplia parte de dicho

rating.

Asimismo, el origen natural v sastenible de los productos de Vytrus queda ratificado de
farma externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (150

16128).

XVI. Retribuciones a largo plazo al personal.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal.
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XVII. Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga un
equilibric adecuado entre (i) la motivacién de los mejores profesionales, (i) la creacion
de wvalor v (iii} la alineacidn de los intercses de los empleados v los miembras de la
equipo directivo con los accionistas.

La alineacion de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Socledad, aconsejan establecer
un sistema de retribucion a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucion de |a
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado,

En este sentida, el Consejo de Administracion de Wytrus ("Cansejo de Administracian™)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 v la Junta General Ordinaria y Extracrdinaria
de Accionistas de Vytrus ("Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesion de un incentivo liquidado en acciones de VWytrus (“Acciones”) a
determinados empleados v directivos de la Sociedad ("Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempeno v de parmaneancia en la Sociedad ("Performance Share Plan®,
PSP o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamenta del Performance Share Plan ("El Reglamento™).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros gue formaban parte del Comité de Direccion
de Vytrus en la fecha de su aprobacion por la Junta de Accionistas. El PSP permitird a
sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempa, un incentivo
liguidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se detallan en el
Reglamenta (i} de consecucion de hitos de desempefio en cuanta a ventas y EBITDA de
la compafiia v (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la Sociedad durante un
determinado periodo de tiempo (el "Incentiva™), Hasta la fecha en que, en su caso, so
lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los Beneficiarios la candician
de accianista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de la entrega de las Acciones,
el Beneficiario no tendra ningun derecho econdmico ni politico inherente a las Acciones,
entre otros derechos de voto o dereche a dividendos. Los Beneficiarios se convertiran
en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de las Acciones vy de los derechos
vinculados Unicamente con ocasion de la liquidacidn del Incentivo v la entrega de las

“Acciones,

La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibides por los empleados v directivas
como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro,
el correspondiente incremento en el patrimanio neto dado que la transaccidn se liguidara
con instrumentos de patrimonio, tal ¥ como se indica en el Reglamento del Performance
Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad dehera atender sus ohligaciones tributarias
gue se derivan en este tipo de transacciones en relacion con las correspondientes
retenciones par IRPF a praclicar a los empleados v directivos que resulten requeridas a
la fecha de la liquidacion del Plan, resultando de todo ello una liguidacion neta en
gcciones para poder satisfacer sus obligaciones tribularias indicadas.

En relacion con su valoracion, tanto los servicios prestados coma el incremento en el
patrimonio neta a reconocer se valarardn por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de cancesion. Una vez reconocidas
los bicnes v servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores,
asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizaradn ajustes
adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.,
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Al 31 de diciembre de 2023, el importe contable registrado en concepto del PSP suma
399.454,62 euros. Esta partida al ser un pago en acciones esta registrada en olbros
instrumentos de patrimenio neto,

XVIII. Subvenciones, donaciones y legados.

El importe v caracteristicas de las subvenciones, donaciones v legados recibidos que
aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donacienes y legados recibidos, otorgades por tercercs

distintas a los soclos Fiercicio 20023 Fiarcicio 2027

(lue aparacen en el patrimanio neto del balance 249.045,03 | 43,043,497
| Imputasios en la cuenta de pérdidas y ganancias _ H5.055,15 I 62.247,87

SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR TERCEROS 2023 2022 I
| Subvenciones a la explobacian 66,942 59 33,403,873
@putﬁcién en lz Cuenta de Pérdidas v Ganancias ZB.113,56 = 28,844, 04 |

lLas primeras (subvenciones a la explotacion) corresponden  principalmente a
bonificaciones de la TGSS y a subvenciones Torres Quevedo, las segundas (imputacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias) a préstamos ligados a financiar proyectos de [+D
con interés subvencionado para los gue se ha calculado el coste amortizado de los
mismaos.

El analisis del movimienta del contenido de la subagrupacién correspondiente del
balance, indicande el saldo inicial v final, asi como los aumentos vy disminuciones sc
desglosa en el siguiente cuadro:

Subvencionas, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios

- Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
SALDO AL IMICIO DEL EIERICICIO 93,043,582 100,857, 61
{+] Recibidas en el gjercicio 03,445,508 173, 674,35
{+] Conversidn de doudas 2 larpo plao en subvenciones 0,00 040
-1 Subwenciones traspasadas @ resultados del ejercicio -£7,945,07 -21.633,04
(-0 Imparbes devaellos 0,00 0,400
[+/-) Ctros movimientas 0,60 0,00
5AL00 AL FINAL DEL EJERCICIO - 2904841 03.043,32

| DEUDAS A LARGO PLAZD TRAMSFORMABGLES EN SUBVENCIOMES [

XIX. Combinaciones de negocios.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de combinaciones de negocios
(tampoco durante el ejercicio anterior).

XX. Negocios conjuntos.
La Sociedad no realiza negocios conjuntos.
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XXI. Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas.

La sociedad durante el ejercicio no ha realizado operaciones de este tipo.

XXII. Hechos posteriores al cierre.

En fecha 9 de febrero de 2024, segun lo dispuesto en el reglamento del Perfermance
Plan Share aprobada por |la Junta General de Accionistas en fecha 30 de junio de 2021
v a solicitud de los beneficiarios, la sociedad ha procedide a la entrega de la totalidad
de las 404.246 acciones propias destinadas al cumnplimiento de dicho plan. Dichas
acciones tendran restringida su transmisibilidad por parte de los beneficiarios hasta el
31 de diciembre de 2024 v sujeto a las condiciones que dispone el Performance Plan
Share,

En fecha 27 de febrero de 2024 la sociedad ha comunicado al mercado el Plan
Estratégico 2024-2027. https://www vytrus.com/es/inversores/informes-corporativos/

Los abjetivas financieros mas relevantes del plan son:

= Obtener una cifra de negocio de 12 millones de euros en 2027
s« Obtener un EBITDA de 5 millones de euros en 2027,

En fecha 21 de marzo de 2024, el Consejo de Administracian de la sociedad ha acordado
la convocatoria de una Junta Extraordinaria de Accionistas para el proximo 22 de abril
de 2024 para someter a votacion de los accionistas la aprobacion de una ampliacion de
capital de hasta 1.232.400 euros destinada a la financiacion del Plan estratégico 2024-
2027,

XXIII. Operaciones con partes vinculadas.

A. Miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion:

CONCEPTO 2023 2022

Sueldos por funciones gjecutivas 360,379 .83 320.183,91
Retribucidn del Consajo 31.500,00 15.000,00
Distas 0,010 a,a0
Otras remuneraciones 2,00 0,00
[T-‘JTAL 351.879,83 335.183,91

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracion
gue desemperian funciones ejecutivas.

Mo existen anticipos ni créditos al cierre del ejercicio con el persenal de alta direccion v
los miembros del Consejo de Administracion (tampoco a cierre del ejercicio anterior).
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B. Empresas vinculadas:

En la informacion presentada en esta Mota, se incluyen en cada una de las categorias
las siguientes entidades.

Parte vinculada [31/12/2023 | 31/12/2022
Otras vinculadas Julia Espana Perfums, S A, | Julia Espafa Perfums, 5.4,
| .

Las transacciones realizadas son las siguientes:

Eicrcicio Actual

INGRESOS

Servicios
prestados

/f Julia Espafia perfums, 5.4, 0,00 0,00

i
; TOTAL 0,00 0,00
Eiercicio anterior
INGRESOS
Servicios
v

Ventas netas |

Ventas netas

zﬁ# prestados
Julia Espaia perfums, S.A. 0,00 290,00

TOTAL 0,00 890,00

ol Los saldos pendientes al cierre del ejercicio son los siguientes (en euros):
N,

Ejercicio actual

Mo hay saldos pendientes con empresas vinculadas,

£

Ejercicio anterior

Mo hay saldos pendientes con empresas vinculadas.

XXIV. Otra informacion.

A. Distribucion por sexos al término del ejercicio del personal
de la sociedad, agrupado por categorias.

CATEGORIA EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

FIIJOS TOTAL H M TOTAL H M
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Gerante 2z 2 - 2 2 "
Directivos 4 3 1 4 3 1
| Técnicos Superiores | 11 A Z 9 3 | & |
Produccian b 3 2 4 P 2
Control Calidad | - I 1 . |
Térnicos- & 2 4 4 z 2
/ Administrativos
Camerciales-Marketing & z 4 5 z 3
/ Ragulatorio 1 = 1 1 - 1

TOTAL 36 i6 20 30 14 16
FIJOS TOTAL H ™ TOTAL H M
Gergnte 2 7 < 7 7 -
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerante - = - - = 2
Directivos - = - -
Teécnicos Superiores = = 3 - 3
Produccion p - 2 3 2 i
Caontral Calidad -
Téenicos- - - - - -
Administrativas

Camerciales-Markeating & £ | - 5 = =
Fequlatorio = + £ =

TOTAL 2 - 2 G 2 4

Plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

!
7
>

CATEGORIA EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
FIJ05 TOTAL H ] TOTAL H [
Gerente _200] 200f  -F 200 2ol -
Dicectivos 400]  300) 1,00 4,00 300 1,00
lEcnicns Suparioras 10,57 3,73 G604 45 3,00 h,45
Produccian 4,22 2,22 200 2,21 1.2 |0
Contral Calidad 1,00 - 100 1,02 0,02 1,00
Tecnicos-Administrakivos 5,10 2,00 3,10 4,00 2,00 2400
| Comercialas-Marleting — 5,72 1,88 3,84 3aB] 200 1,58
Regulatario 1,00 2 1,00 0,68 = 0,69
TOTAL 33,41 | 14,83| 18,58 27,35 13,23 14,12
EVEMTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Geranta 5 - ; -
Directivos - - - - & -
Técnicas Supariores 1,30 - 1,30 2.03 - 203
Produccian 1,44 .51 0,93 2,084 1,148 1,66
Cantral Calidad . - - - -
Técnicas-Administrativas 1,50 - 01, 50l - - -
Comercialas-Markeling . 0,08 0,08
Regulatorino - - - - =
TOTAL 3,24 0,50 2,73 4,95 1,18| 3,77

En el cuadro anterior, no hay personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad mavyor o igual del 33 5%,



VYTRUS BIOTECH, 5.A.
CIF AG5118537

71

B. Honorarios de auditoria:

Los honorarios percibides por los auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la gue pertenece el auditor, o sociedad
con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestién o conlrol, es el
siguiente:

| Auditaria de cuentas anuales individuales 10,650 | 10,300

Revisién limitada de los estados financiercs intermedios a 30/06/2023 5.380 5.200
Otros n 500 a-
C. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance e impacto
financiero:
Mo se han realizado acuerdos de la empresa gque no figuren en balance.

Fjercicio 2023 | Ejercicio 2022 |

D. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no
figuran en el balance:

Existen unos avales clorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacidn por un importe de
23.173 euros con relacian a la abtencion de un préstamo Retos Colaboracidn 2019 de
82.691,50 suras.

Existe, asimismo, un aval otorgado por Avalis en relacian con un préstamo del Banco
Santander formalizado en 2023, del que gueda un saldo pendiente a 31 de diciembre
de 2023 de 454.691,35 euros.

XXV. Informacion segmentada.
Desglose de la cifra de negocios segln area geografica;

Importe neto de la

cifrI; de negocios: 2023 ' s
Macional 1.468.924 .73 1.255.343,97
Unidn Europea 1.089.009,00 1,376.487,00
Expartacian 1,179.002,50 1.050.597,83
TOTAL 3.736.936,23 3.682.428.80

XXVI. Participacion de los administradores en capital de otras

sociedades:

Los miembros del Consejo de Administraciaon manifiestan no haber realizadao, tanto allas
como las personas vinculadas a los mismaos, por cuenta propia o ajena el misme, analogo
o complementario género de actividad del gue constituye el objeto social de la Sociedad
ni estar en situacion gue pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.
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Asimisma, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan gue, tanto
ellos como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen
participaciones en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al gque constituye el objeto social de la Sociedad,

XXVII. Informacion sobre los aplazamientos de paqo
efectuados a proveedores.

En cumplimienta de la Disposicion adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, la Sociedad hace constar los siguientes dalos:

2023 2022
Dias ~ Idias
Paricda medie de pago a provoodoras, 27,93 23,84
Ratio de operaciones pagadas. 26,55 21,91
Ralio de operaciones pendientes de pago. 43,01 45,58
i Impaorte (eurns) Imparta {2uros)
Tatal pagos realizados. ] 1_-:"*1:!._-_292f5? £ 1.902.875 ‘:
Total pagos pendientes. 158, 266,42 € 169.510 €
Mamera de facluras pagadas ¢n ur{'peri-:.d-::- inferiar
al maximo  establecids en la normativa de 1706 L2480
Tpee [ ’ X =
Ilr.ur.:.(.ntaje fue suponen sobre e ndmero total de 99,71% a7 00%
aeluras g1 . I J
Imparte de facturas pagadas en un periodo inferior .
al maximo establecide en la normativa de 1.738.318€ 1,823,493 €
marasidad o
Porcentaje gue suponen schre el total monetario g0 539 AR,
de los pagos

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, el plazo maximo legal de pago para la
Sociedad, por no tratarse de un Ente publico ni ejercer su actividad con productos
agroalimentarios frescos y perecederos, es de 60 dias después de la fecha de recepcidn
de las mercancias o de las prestaciones de servicios, incluso si se recibe la factura o
solicitud de pago equivalente antes que los propios bienes o servicios.

En caso de que legalmente o en el contrato se disponga de un proceso de aceptacion o
de comprobacion mediante el cual se deba verificar la conformidad de los bienes o de
los servicios con aquello que dispone el contrato y si la Sociedad recibe |la factura antes
de finalizar el periodo para llevar a cabo esta ace73ptacion, el plazo de pago que debe
cumplir la Sociedad se computa a partir del dia de recepcion de los bienes o servicios
adquiridos v no se puede prolongar mas alla de los 60 dias contados desde la fecha de
entrega de la mercancia,



Formulada =l 21 de marzo de 2024,

Los consajeras,

Fdo. D. Albert Jané Font

Fdo. 3. Jordi Rovira Martinez

ﬂ “—k

Fdd. D@ Mercedes Domingo Fiera
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Fdo, €7, Oscar Exposito Tarrés

Fdo.’D, Josep flboquers Rius

0.0

Fdo, D, Gabrigle Lore
en represantacion de

@ aretti
LIA PATRIMOMI, S.L.
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VYTRUS BIOTECH, S. A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio 2023

De acuerdo con el art, 262 del Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de |a Ley de Sociedades de Capital, la Administracion de
la Sociedad debe formular el Informe de Gestion del ejercicio.

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El objetive de Wytrus es ser un referente en el sector de los ingredientes
dermocosmeéticos  en  innovacion v sostenibilidad  mediante  sus  plataformas
hiotecnoldgicas de cultivos de células madre vegetales, Vytrus promociona la salud de
la piel para mejorar el aspecto v el bienestar de las persanas.

Wybrus Biotech desarrolla, preduce v comercializa en todo el mundo ingredientes activos
de alto valor afiadida en el mercado dermocosmético. La tecnologia de las calulas madre
vegetales tiene un enorme potencial no saolo en dermocosmética sino también en otros
sectores como el veterinario, la alimentacion funcional o el farmacéutico,

Por primera wvez, se puede aunar tecnologia v naturaleza en un solo producto. La
hiotecnologia de Wytrus Biotech le permite tener ventajas competitivas respecto los
extractos vegetales tradicionales. Se Obtienen productos muy eficaces, sostenibles vy
seguros generando un ghorro de mas del 99% en recursos naturales v contribuyendo a
preservar la biodiversidad del plansta,

Lineas de negocio
La Compania cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacion:

s Productos propios: aglutina todos los principios activos vendidos por la Compafiia
directamente a distribuidores v clientes finales.

s Servicios de Desarrollo de productos para terceros: engloba distintos servicios
de investigacidn prestados a terceros, relacionados con el desarrollo de
productos para terceros.

» Produccion para Terceros, hace referencia a todos los principios activos
praducidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

El innovador proceso productivo de la Compafiia le permite tener ventajas carmpetilivas
respecto los extractos wegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los
extractos de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para oblener los
productos vegetales del futuro:

s Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales,

s Productos ecoldgicos.

«  Posihilidad de realizar extractos Onicos v a medida.

« Suministro constante e ilimitado, v condiciones de produccien muy controladas.



¢« I[ndependientes de la naturaleza.
= Posibilidad de trabajar con plantas de dificil abtencion

La compafiia, cuya sede se sitla en Terrassa (Barcelona) cuenta con unas instalaciones
de 1.400m 2 que incluyen, laboratorios, produccion, almaceén y oficinas,

La Compafifa cuenta can un Consejo de Administracion formado por 6 miembros, 3 de
ellos ejecutivos, 1 dominical v 2 independientes, El Consejo ha sido nombrado por la
Junta General de Accionistas, A su vez el Consejo de Administracion cred a su vez la
Comision de Auditoria, formada por los 2 Consejeros independientes con voto de calidad
para la Presidenta de la Comision.

Asimismo, la compafiia dispone de un Comité de Direccion integrado por 6 miembros
representando a las Areas de Investigacion y Desarrolla, Comercial, Produccion,
Marqueting, Operacionas v Finanzas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

En 2023 la Sociedad ha aumentado sus ingresos ligeramente. Las ventas han sumadao
3,73 millones de euros {+1,5% respecto 2022) v el beneficic neto 545 mil euros (-10%
respecto 2022), El ejercicio anterior fue complejo especialmente en el primer semestre
donde el negocio obtuvo unos ingresos inferiores al -4% respecto el mismo periodo del
ejercicio anterior. El escenario macroeconomico general con tipos de interés altos vy
estancamiento de las principales economias europeas ¥y en Estados Unidos freno
temporalmente la expansian de la sociedad. En el sequndo trimestre esta se recuperd
con fuerza hasta finalizar 2023 can su récord de ventas en un afio,

A continuacion, se exponen algunos datos sobre su evolucion en el Gltima ejercicio:

Concepto Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tmporte neto de |g cifra de negocio 3.736.935,34 | 3.682.428,81
Resultado del ejercicio Sdd 943 40 G005 257,19

El EBITDA de la socicdad, sin contar la provision contable de los gastes del plan de
incentivos basado en acciones se ha reducido asimismo un 11% respecto 2022,
alcanzando los 1,3 millones de euros en 2023, Los principales costes de la compafiia,
los costes salariales y los gastos externos han crecido respectivamente un 17% y un
11%, dentro del plan de ampliacidon de la fuerza comercial de la compafiia.

El grado de internacionalizacion de |la compafia se mantiene estable con un 60% de su
facturacion fuera de Espaiia, y vendiendo sus praoductos en 34 paises.

En 2023 |la Deuda Financiera Bruta de la Sociedad se ha situado an los 2,85 millones de
euros. Por su parte la Deuda Financiera MNeta se ha situado en los 1,75 millanes de
euros, al haber cerrado la companiia en los dltimos afios un imporlante esfuerzo inversor
en la adquisicion de maquinaria industrial, nuevos laboratorios y adgquisicion de acciones
propias para autocartera,
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En el ejercicio pasado la innovacion y sostenibilidad de los productos de Vytrus obtuve
los mayares reconacimientos para su Ultimo lanzamiento Photobiome™ con hasta 7
premios a la innovacidn v a la sostenibilidad. Destacan los galardones.de innovacian en
in-cosmetics Latin America e in-cosmelics Korea 2023, ferias de referencia mundial del
sector cosméetico, De esta manera a fecha de emisidn del informe de gestion la compafiia
ya ha sido reconocida por un total de 20 premios internacionales v nacionales,

Destacar también que en 2023 la compafia llego a un acuerdo con su distribuidor local
en Francia para que Vytrus pasase a comercializar direclamente sus productos en las
cuentas mas relevantes de este territorio. Con esta estrategia de comercializacion
directa la compania preve incrementar el crecimiento de las ventas en Francia durante
las préximos afios, Para ello Wytrus ha ampliado su equipo comercial con personal nativo
franceés v ha reforzado su estructura logistica para afrontar el crecimienta esperado,

3. DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estan condicionados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a continuacion,
como por determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de los
sectores en los que opera. 5i cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el
negocia, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera y patrimonial de la
Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativa, Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acciones de Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de
s5u valor.

3.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad

1. Riesga relativa a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva
a largo plazo!
El posicionamiento de VWytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las

cuales hay la constante apuesta por la innovacion en el sector de las celulas madre
vegetales, En consecusencia, el crecimiento futura de la Compafiia va a depender de su
capacidad para sequir innovanda, desarrollando productos v manteniéndose al dia o
lideranda las innovaciones tecnolagicas dentro de su sector y en el campo de la
biotecnologia vegetal. Dicha capacidad de innovar, en case de no mantenerse en el
medio y large plazo, podria repercutir negativamente en el negacio, los resultados, la

situacion financiera y patrimanial de la Compafiia, y en la valoracion de la Sociedad.
2. Riesgo a la necesidad de inversion recurrente:

El neqgocio de la Compaiiia requiere de una inversion recurrente significativa para
financiar el equipamiento industrial y las actividades de [4-D+i, ademas de financiar
atros trabajos auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial vy el
requlatorio, En este sentido, la Sociedad debe y deberd tener disponibilidad vy
accesibilidad de tesoreria de forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En
consecuencia, un nivel limitado de caja podria requerir de financiacion adicional. No
obstante, la Compafiia espera financiar las necesidades de inversidn con la generacian
de caja intarna vy, asimismo, podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo
apalancamiento actual,
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3. Riesgo de campetencia

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de gran crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de
afrecer esta tecnologia, v la presian competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas
empresas que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus,

Mo obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse major
v podrian llegar a disponer de mayaores recursos financieros, técnicos, de marketing o
de distribucidn. Ademas, la posesion de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingradientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismao,
la entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dinamicas de
precios e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

4. Riesgo de deledoro del enforno macroeconamico:

Vylrus es una compafiia que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Informe de gestidn. Esto se ha reflejado en los resultades de la Compariia, que
ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos productos
innovadores v la internacionalizacidn de las ventas.

La situacién macroecondmica vy la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopaliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre obtros factores, podrian
afectar negativamente al volumen de demanda de productos propins o productos en
exclusiva v, por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando
negativamente a la Compafiia. Aungue la Sociedad genera beneficios operativos en la
actualidad, esta no puede asegurar que una potencial desaceleracion de la economia
nacional e internacional no pueda materializarse en reducciones de volumen de la
demanda v de los margenes.

3.2 Riesgos operativos y de valoracion
1. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de VWylrus estd repartida entre los accionistas
fundadores que, a facha del presente Informe de gestion, ostentan el 39,76% del capital
social de la Sociedad, Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los
sacios fundadores, miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la
Saciedad,

En consecuencia, les fundadores dispondrian de una influencia significativa para aprobar
acciones carporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,
entre otras, la aprobacion del reparto de dividendos, nombramicnto de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos
sociales,

La concentracidn descrita en relacidn con la propiedad de Wytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales dehen ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversion ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo vy de personal clave:
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Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, dande el conocimiento as
esencial para componer v mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo vy sus
profasionales son claves para el desarrollo del negacio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y Lalento adquirido a lo large de los afiocs tanto en Vytrus
como an otras empresas del sectaor,

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de |la capacidad de las
personas clave de la Compafia y de su capacidad para atraer, formar, retener e
incentivar al personal directivo, en especial el equipo de 1+D, comercial, produccidn v
finanzas. La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal
cualificado que permita escalar el modelo de negocio v mitigar el riesgo asociado a
mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negaocio de
Wytrus.,

3. Riesgo de interrupcidn de las operaciones:

Comao cualquier negocio, el negocio de la Sociedad esta expuesto al riesgo de
interrupcion de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
asi come a las regulaciones de seguridad de los productos, sequridad laboral v a riesgos
medivsambientales, de tal modo que las operaciones de |la Sociedad podrian verse
interrumpidas por mativos externas, como condiciones climaticas extremas, o internos
de la propia Saciedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de provesdaores incluyen: (i) menor fuerza negociadaora
por parte de la Compafip para conseguir mejores condicionas en los contratos, (i)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, {iii}
bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de
los proveedares, (v) interrupcion o perdida de calidad en los servicios provistas por
alguno o wvarios proveedores de relevancia, (wvi) cuoalguier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichas proveedares o {vil) la renavacion
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos
derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar
al negacio de Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

5, Cobertura de los sequros:

La Saciedad tiene contratados distintos tipos de polizas de segure con compafiias de
reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad civil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos {incluyendo robo u otros dafios comao resultado de un delito), indemnizacion
a empleados, contingencias en transporte, prevencion de ciberatagues y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales v adecuados para su
actividad v sus operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir
determinados riesgos podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias vy responsabilidades derivadas de las anleriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcion del negocio,

3.3 Riesgos financieros y contables
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1. Riesgo de nival de endeudamiento.

Un elevado nivel de endeudamiento podriz tener consecuencias negativas en la
actividad, situacion financiera, resullados de las operaciones y flujos de efectivo de
cualquier empresa, incluyenda:

Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

« Aumentar los costes de los préstamos presentes v futuros,

¢ limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones
necesarias, incluse peder afrontar con mayor solvencia momentos complicados
de mercado,

=« Reqguerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos
ante sus proveedores de deuda,

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartic dividendos o recomprar
acciones en &l mercadao.

Cambios en la evolucion del negocio que afectasen negativamente la consecucion de
beneficios de la sociedad podrian empeocrar los ratios de deuda y comprometer la
capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones
anteriormente mencionadas,

Por su parte, el incumplimiento de las D|:I|IgaCIDJ'IE5 derivadas de la concesién de un

actividades, situacion financiera y/o los resultadas de Vytrus y, consecuentemente, al
precio de cotizacién de la accion de la Sociedad.

Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesge de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectiva v la dispanibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de créditn comprometidas v capacidad suficiente

préstamo publico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales garantias (a 31 de
E ? f diciembre de 2023 ascienden a 23 mil curos), lo que podria afectar negativamente a las
2\&’

para liguidar posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de |la sociedad es
la de no distribuir dividendos, lo gue le permite reinverlir los beneficios en la sociedad.
Esto se wve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra
(aproximadamente 1 46 millones euros positivos a 31 de diciembre de 2023) y la ratio
de endeudamiento (0,33 & 31 de diciembre de 2023), entendiendo este comao la ratio
entre la deuda financiera neta y el patrimonio neto.

- 2 Riesgo de cridito v de tipo de cambia:

Existe el riesge de que la contrapartida de cualguier contrato suscrito por la Sociedad
(e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, elc.)
incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econdmica o
financiera. Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados v
causar problemas en la liquidez de la Sociedad, Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del curo frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicidn de los
productos de la sociedad,
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En particular el crédito de riesgo esta concentrado en la deuda comercial, cuyo periodo
medio de cobro en el perioda ha sido de 40,34 dias (36,9 dias en 2022). Adicionalmente,
na existe una dependencia significativa en determinados dlientes de forma recurrente,

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal v como se explica en la nota X de maneda
extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a las pocas transacciones
en moneda extranjera,

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que dichos riesgos no son
significativos sobre sus instrumentos financieras.,

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectiva y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de |la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corto
plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a través de préstamos con
entidades bancarias v a través de préstamos subvencionados otorgados por entidades
que promueven la innovacian.

Para los primeros, la gestion del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayaritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionado (normalmente del 0% o maximo a Euribor anual),

3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo derivado de la interpretacian de la norma contable relativa a los aclivos
intangibles por I+0.

Los gastos en concepto de investigacion v desarrallo de la Sociedad son claves para &l
éxito de su actividad empresarial, En términos generales, la activacion de estos gastos
estd condiciopnada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar
especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo; y i) se deben tener motivas fundados del éxito
Lécnico v de la rentabilidad econdmico-caomercial futura del proyecto o proyectos de gue

traten. La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
1,78 milloneas de euros a 31 de diciembre de 2023,

Hasta la fecha del presente Informe de gestion, la Sociedad siempre ha cumplido con
dichas requisitos para poder activar los gastos de 1+D, el incumplimiento futuro de
cualguiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
que desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo gue esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los
raquisitaos,

2. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la requlacion del sectar de los ingredientes activos, de la induslria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futura,
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podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Saciedad v al desarrollo de
suU plan de negocio.

En el sector cosmetico, aungue la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, &l riesgo regulatorio requiere de wital
atencion por parte de |a Sociedad. Con el objetive de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, \ybrus, trabaja con los maximos estandares de calidad coma son |a
normativa IS0 9001:2015 v Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos
el Estandar de Certificacion y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revisidn
2017, A fecha del presente Informe de gestion, Vytrus, no ostenta certificaciones en
olbros mercados,

3. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacion fiscal en Espafia o en cualquier otro pais en el que
Wytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (i) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia o en
cualquier otro pais cuya legislacion pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material y negativa en el negocin, los resultados, las perspectivas o la situacidn
financiera, economica o patrimanial de la Sociedad.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacion v
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por 4D+ en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espafia gue redujese los incentivos fiscales a la
I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas {(BINs) pendientes de
compensacian. A 31 de diciembre de 2023 el valor de las BINs pendientes de compensar
en la cuota del Impueslo de Sociedades equivale a 319 mil suras, Los riesgas principales
asociados a la compensacion por bases imponibles negativas son (i) gue existan
modificaciones en la regulacidn de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacion o porcentaje de desgravacian, entre otros, v que, (i) la Compafiia no
pueda justificar debidamente dichos importes, La incapacidad de la Sociedad para llevar
a caho la compensacion de estas BINs padria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados de |a Sociedad,

3.5 Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacion de las acciones
de la Sociedad en el BME Growth

1. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de \Wylbrus gue se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macreeconémicos comao por la singularidad del mismo
mercado de valores BME Growth. Factores Lales coma: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (i) cambios en las recomendaciones de los analistas financieras sobre
la Sociedad v sobre la situacion de los mercados financieros espanoles e internacionales;
{iii) operaciones de venta gue los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como {iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un impacto negative en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
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las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la
inversién en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
perindos tempaorales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Sociedad,

2. Riesgo de dilucion:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacion de la Sociedad en BME
Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcién a su participacion en el
capital antes de la ampliacion verian diluida su participacion en la Sociedad.

3. Riesgo derivada de la no recuperacion del 100% de {a inversion:

Los inversares en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida
capitalizacién y en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo
superior al gue supandria la inversion en empresas de mayor capitalizacién y de
trayectoria mas dilatada gue cotizan en mercados regulados, corno la Bolsa de Valores.
Fn este sentido, la inversidn en empresas negociadas en BME Growth deberfa contar

con el

asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se

recomienda al inversor leer inteara vy adecuadamente el DIIM de la Sociedad vy 1a ofra
informacion relevante publicados en la web de BME Growth con anterioridad a cualquier
decision de inversion relativa a los valares,

4, Riesgo de falta de liquidez de las acclones y evolucion del precio de la negociacion:

Las acciones de la Sociedad no han side anteriormente objeto de negociacion en ningun
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacian. Por tanto, no existe en
la actualidac un mercado en el que se negocien sus acciones, ¥ aundue las acciones se
negocien en BME Growth, no puede asegurarse gue se vaya a desarrollar y mantenar
un mercadeo activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrclla tal mercado,
praporcione la suficienle liquidez,

Asimismo, en términos generales, la inversion en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversion de menor liquidez que la inversion en otras comparias
de mayor tamafo y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
apitalizacion por compafila es mayor y, por tante, presumiblemente, también la
liguidez, Atendidao todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liguidez.

5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las accienes de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales

cComos?

Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad v en el sector en el que opera,
Cambios en las recomendaciones de los analistas financieras sobre la Sociedad
v sobire la situacidn de los mercados financieros espafioles e internacionales.
Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones on el futuro,
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Un reducido velumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversoras vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adguirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el
precio de mercado de las acciones puede na reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compafia, la Socledad esld expuestz a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientes contractuales, incluyendo incumplimientos por
error u omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional

Sila Saciedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la produccion y comercializacién de productos podrian verse afectadas

negativamente,

3.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

1. Riesgo de liligiosidad

A fecha del presente Informe de gestion, la Compafila no forma parte de ningun
procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

Mo obstante, la Sociedad es, v podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios v similares gque se produzcan en el desarrollo
narmal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
can reclamaciones relacionadas con los productes vendidos, los servicios ofrecidos por
la Compafiia, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
podrian ser costosos, prolangarse en el iempo y requerir una atencion significativa por
parte de la direccion, Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la
Compania podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del negacio,

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad prevé seguir aumentando su crecimiento en el futuro inmediato vy
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores que serviran de palanca
a dicho crecimiento se estima que saran:

= Un significativo incremento de las ventas por la consalidacidn de los productos
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referencia de la empresa vy la fuerte penetracion en los mercados mas
importantes a nivel internacianal.

« La ampliacian de sus equipos de comercial, margueting v regulatorio

« La inversion en ampliacion de capacidad productiva y automatizacion de varios
procesos productivos.

¢ El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética.

» El incremento del presupuesto de 1+D en nuevas lineas de investigacion que
posibiliten la obtencion de nuevas plataformas tecnologicas,

La filosofia de Wylrus sequird siendo la mojora continua en todos los aspectos de la
camparfiia: Incrementandao las certificaciones de la Sociedad, |a calidad de los productos
y los servicios, la atencidn al cliente tanto pre como pesventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacian, resolucion de prablemas,
tendencias de mercado, etc.

Asimismo, la incorporacidn de Vytrus a negociacion de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera gue en el futuro aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

= Proporcionar un mecanismo de liguidez v de valoracion ohjetiva de las acciones
fque pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas
futuras.

s  Incrementar su notariedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacian con clientes, inversores, provesdores y financiadares.,

s Habilitar un mecanisma que facilite 2 Vylrus captar recursos financieros vy
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrallar su politica de
inversiones v aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgienda en los
mercadas en los que opera,

= Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisicion de
compafiias para potenciar el negocio a nivel cientifico, comercial v produckivo,
En cuanto al crecimiento organico, se contermpla la diversificacion sectorial dadas

las rmultiples aplicaciones gue pueden tener sus productos: incorporandao, en

' adicion al actual sector cosmética v dermatelagico, sectores como  la
alimentacion funcional, el farmacéutico o el veterinario.

» Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de

=3 fidelizacion del personal mediante programas de retribucion en acciones o

referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.
« Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacion
a los que consideren atractivo el negocio de VWytrus,

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curse relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran gue
existen motivos fundados de éxito técnico vy de rentabilidad econdmico-comercial en |a
realizacion de dichos proyectos,



En el ejercicic 2023 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
965.676,00 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D
gque ejerce la sociedad equivalentes a un 26% de la cifra de negocio (B00.487,11 euros
en el ejercicio anterior, equivalentes a un 22% de la cifra de negocio).

Fruto de las actividades de 1+D, la Sociedad ha podido desarrallar 4 plataformas propias
de cultivos celulares v desde 2015 ha lanzada 14 nuevos productos al mercado. Mas de
la mitad de ellos han recibido premios nacionales e internacionales a la innovacion y
sostenibilidad. Entre ellos ha obtenido el conocimiento 2 afios consecutivos a los activos
cosmeticos mas innovadores del mundo.

En 2023 cerca del 904% de la cifra de negocio proviene de los productos propios
obtenidas por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de la tecnologia
innovadora de la sociedad. En este sentido, se sequird con la inversion en Desarrollo de
nuevos activos innovadores v sostenibles, incrementado la dotacion presupuestaria del
area de I+D en términos absolutos a la par que su peso sobre la cifra de negocio se
reducira hasta el 15% en los proximos afos por el progresivo aumento de las ventas
que estima la Sociedad,

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 9 de febrero de 2024, segin lo dispuesto en el reglamento del Performance
Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas en fecha 30 de junio de 2021
y a solicitud de los beneficiarios, la sociedad ha procedido a la entrega de la totalidad
de las 404,246 acciones propias destinadas al cumplimiento de dicho plan. Dichas
acciones Llendran restringida su transmisibilidad por parte de los beneficiarios hasta el
31 de diciembre de 2024 v sujeto a las condiciones que dispone el Performance Plan
Share,

En fecha 27 de febrero de 2024 la sociedad ha comunicado al mercado el Plan
Estrategico 2024-2027, https://www.vytrus,.com/es/inversores/informes-corporativos/

Los abjetivos financieros mds relevantes del plan son:

s Obtener una cifra de negocio de 12 millones de euros en 2027,
s Obtener un EBITDA de 5 millones de euros en 2027,

En fecha 21 de marzo de 2024, el Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado
la convocatoria de una Junta Extraordinaria de Accionistas para el proximo 22 de abril
de 2024 para someter a votacion de los accionistas la aprobacion de una ampliacion de
capital de hasta 1.232.400 euros destinada a la financiacian del Plan estratégico 2024-

2027.

7. ACCIONES PROPIAS

El saldo de la cuenta de accicnes propias estd constituido por 379,707 acciones de
3.797.070 euros, destinado a hacer frente a las aobligaciones contraidas en el
Performance Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas en fecha 30 de
junio de 2021 {300.369), asi como poner a disposicidn del proveedor de liquidez una
cantidad suficiente de acciones para realizar las funciones determinadas por la
normativa de BME Growth (79.338 acciones). El importe de la reserva por adquisicion
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de acciones prapias es de 895,170,61 euros.

En el marco del contrato de liquidez v el programa de recompra de acciones aprobado
por los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de 2022 v 20 de
junio de 2022 y al amparo de la autorizacian contenida en el acuerdo 4.5 de la Junta
General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas celebrada en sesidn de 30 de junio de
2021, para la adquisicion derivativa de acciones propias de la Sociedad, durante el
ejercicio 2023 se han realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

» Adquisicion de 155.215 acciones propias por importe de 420.103,88 euros
= Venta de 46.241 acciones propias por importe de 117.254,68 euros

Durante el ejercicio 2022 se realizaron las siguientes operaciones con acciones
propias.

= Adguisicidn de 140.863 acciones propias por importe de 463.240,12 euros
» Venta de 56.224 acciones prapias par importe de 172.207,40 euros

8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrallar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i1 la motivacion de los mejores profesionales, (i) 1a
creacian de valor v (i) la alineacién de los intereses de los empleados v los miembras
de la equipo directivo con los accionistas.

lL.a alineacidn de los intereses de los accionistas v de los empleados v directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sisterma de retribucion a largo plazo, vinculandose a la propia evolucion de la
Saciedad en sus principales magnitudes, v de acuerdo con su valor de mercada,

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus ("Consejo de Administracion™)
. en su sesidn del 10 de diciernbre de 2020 vy la Junta General Ordinaria v Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus {("lunta de Accionistas™) celebrada el 30 de junio de 2021
cordaron la concesion de un incentiva liquidado en acciones de Vytrus ("Acciones™) a
determinados empleados vy directivos de la Sociedad ("Beneficiarios™), sujeto a
condiciones de desempefio v de permanencia en la Sociedad {"Perfarmance Share
Flan”, "PSP" o "Plan”), siendo sus términocs y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan {"El Reglamento™),

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros gue formaban parte del Comité de
Direccion de Wytrus en la fecha de su aprobacian por la Junta de Accionistas, El PSP
permitird a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado perodo de Liempa,
un incentivo liqguidade en Acciones siempre que se cumplan las condiciones gue sc
detallan en el Reglamento (i) de consecucidn de hitos de desempefio en cuanto a
ventas y EBITDA de la compafia y (i) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempa {el "Incentiva™). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los
Beneficiarios la condicidn de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de
la entrega de las Acciones, el Beneficiarico no tendra ningun derecho econdmico ni
paolitico inherente a las Acclones, entre obros derechos de voto o derecho a dividendos,
Los Beneficiarios se convertiran en accionistas v, por tanto, en propietarios plenos de
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las Acciones y de las derechos vinculados Unicarmente con ocasion de la liquidacian del
Incentiva v la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconocce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados y
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencian
¥, por atro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liguidara con instrumentos de patrimonio, tal v como se indica en el
Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debera
atender sus obligaciones tributarias que se derivan en este tipo de transacciones en
relacién con las correspondientes retenciones por TRPF a practicar a los empleados v
diractivas que resulten regueridas a la fecha de la liguidacidn del Plan, resultando de
todo ello una liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

En relacion con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referida a la fecha del acuerdo de concesién. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibides, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonic neto, no
se realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

Al 31 de diciembre de 2023, el importe contable registrado en cancepto del PSP suma
399.454,62 euros. Esta partida al ser un pago en acciones estd registrada en otros
instrumentos de patrimonio neto.

9, INFORMACION DE PAGOS A PROVEEDORES

El Periodo medio de pago a proveedores ha sido en 2023 de 27,93 dias (23,84 dias en
2022).

Informe formulado el 21 de marzo de 2024,

Los Consejeros -

Fdo. D. Albert Jané Fan

& Fdo. D. Josep Albpguers Rius

)

3 Mercedes Domingo Piera ‘Fdo. D. Gahriele Lorgfizo Zatetti
en representacion de\lULIA PATRIMONI, 5.1,
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